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STATECH PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot Denetisélgglr: Denetisr:1ndl£1r:

Referanslari Gegmis Gegmis

VARLIKLAR 30.09.2023 31.12.2022
Donen Varhklar 41.842.708 10.424.867
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.009.707 1.432.819
Finansal Yatirimlar 4 38.273.725 5.805.283
Ticari Alacaklar 2.134.660 2.728.819
-Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 17 2.126.400 2.720.560
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 8.260 8.259
Pesin Odenmis Giderler 406.451 427.741
- Iligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 8 406.451 427.741
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 19 18.165 30.205
Duran Varhklar 1.421.687 492.671
Maddi Duran Varliklar 9 1.286.626 427.584
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 39.035 65.087
Pesin Odenmis Giderler 96.026 --
- Tliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 96.026 --
TOPLAM VARLIKLAR 43.264.395 10.917.538

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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STATECH PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot Sm_lrll Sm_lrll
Denetimden  Denetimden
Referanslar: Gecmis Gecmis

KAYNAKLAR 30.09.2023 31.12.2022
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.845.854 1.028.382
Kisa Vadeli Kiralama Islemlerinden bor¢lanmalar 5 -- --
Ticari Borglar 338.516 164.026
- {liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6 338.516 164.026
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 13 1.507.338 831.237
Diger Borglar

- 1liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 7 -- 360
- 1liskili Taraflara Diger Borglar 7-17 -- 32.759
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 195.475 82.071
Uzun Vadeli Kiralama Islemlerinden Bor¢lanmalar 5 -- --
Uzun Vadeli Karsiliklar 193.766 66.225
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 19 1.709 15.846
OZKAYNAKLAR 41.223.066 9.807.085
Odenmis Sermaye 14 30.000.000 10.000.000
Sermaye Avansi -- --
Ilzzlr);/;i/l?lZél;i’yli:?:rT/g;;dgr:dSelﬁtlef:andlrllmayacak Birikmis Diger 14 (4.698) (2.399)
Gegmis Yillar Karlari/(Zararlari) 14 (190.516) (168.815)
Net Donem Kari/(Zarar1) 14 11.418.280 (21.701)
TOPLAM KAYNAKLAR 43.264.395 10.917.538

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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STATECH PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh Simirh Simirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis Ge¢memis Ge¢memis
Dipnot
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Referanslar: 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 15 16.538.118 -- 5.577.120 -
Satiglarin Maliyeti (-) 15 -- -- - -
BRUT KAR/(ZARAR) 16.538.118 -- 5.577.120 -
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) - - - --
Genel Yo6netim Giderleri (-) 16 (19.755.425) (6.295.039) (7.583.938) (2.703.599)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 14.370.850 1.151.000 11.431.716 1.087.006
;Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (- (112.123) (195) (14.328) 91)
ESAS FAALIYET
KARI/(ZARARI) 11.041.420 (5.144.234) 9.410.570 (1.616.684)
FINANSMAN GELIRI ONCESi
FAALIYET KARI/(ZARARI) 11.041.420 (5.144.234) 9.410.570 (1.616.684)
Finansman Gelirleri 18 363.298 1.768.102 50.360 1.293.311
Finansman Giderleri - (81) - (81)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI 11.404.718 (3.376.213) 9.460.930 (323.373)
KARI/(ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Gelir/(Gideri) 13.562 (13.060) 4.661 (2.599)
- Dénem Vergi Gelir/Gideri 19 -- -- - -
- Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 19 13.562 (13.060) 4.661 (2.599)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/(ZARARI) 11.418.280 (3.389.273) 9.465.591 (325.972)
DONEM KARI/ (ZARARI) 11.418.280 (3.389.273) 9.465.591 (325.972)
Dénem Zararmin Dagilim
Hisse Basina Kazang / (Zarar)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse 0,381 (0,339) 0,316 (0,033)
Bagina Kayip
DIGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacaklar (2.299) 1.098 (25.960) 390
Tanimlanmig Fayda Planlart Yeniden
Olgiim Kazanglar1 /Kayiplart (2.874) 1.372 (32.450) 487
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 575 (274) 6.490 97)
DIGER KAPSAMLI GIDER
(VERGI SONRASI) (2.299) 1.098 (25.960) 390
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 11.415.981 (3.388.175) 9.439.631 (325.582)

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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STATECH PORTFOY YONETIMi ANONIiM SiRKETI

30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Giderler

Birikmis Karlar

Tammlanmis Fayda Sermaye .
. A G Yill Toplam K 1 Toplam
Sermaye Planlar Yeniden Ol¢iim eZgzlllll’;srlalrlar F()3elir/ (;l ilt)jsearm l (")zseFr)'ma e
Kazang / Kayiplari Avansi y
01.01.2022 bakiyesi 6.000.000 - -- - (168.815) 5.831.185
Sermaye Arttirimi 4.000.000 - -- 3 -- 4.000.000
Transferler - - - (168.815) 168.815 -
Toplam Kapsamli Gelir/ (Gider) - 1.098 - - (3.389.273) (3.389.273)
30.09.2022 bakiyesi 10.000.000 1.098 -- (168.815) (3.389.273) 6.443.010
01.01.2023 bakiyesi 10.000.000 (2.399) - (168.815) (21.701) 9.807.085
Sermaye Arttirimi 20.000.000 - -- B -- 20.000.000
Transferler - - - (21.701) (21.701) -
Toplam Kapsamli Gelir/ (Gider) -- (2.299) -- - 11.418.280 11.415.981
30.09.2023 bakiyesi 30.000.000 (4.698) - (190.516) 11.418.280 41.223.066

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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STATECH PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem | Onceki Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 30.09.2023 30.09.2022
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (19.347.366) (9.211.908)
Dénem Kari (Zarari) 11.418.280 (3.389.273)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarart) 11.418.280 (3.389.273)
Doénem Net Kari (Zarari) Mutabakat Ile Ilgili Diizeltmeler 365.900 70.246
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 9,10,11 242.756 62.944
Karsiliklar Ile Ilgili Diizeltmeler 124.667 31.930
D?ahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Tlgili 124.667 31.930
izeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile Ilgili Diizeltmeler 18 -- (35.916)
Faiz Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 18 -- (35.916)
Vergi (Geliri) Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 19 (1.523) 11.288
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (31.131.546) (5.892.881)
Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artis) (32.468.442) (5.575.869)
Ticari Alacaklardaki Azalig (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 594.160 (8.260)
Tligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 594.160 --
Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) -- (8.260)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler -- (658.278)
(Algfé()lll Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalig 7 _ (658.277)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artis) 21.290 (80.294)
Ticari Borglardaki Artig (Azalg) ile Ilgili Diizeltmeler 174.490 211.323
Tligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azalis) 6 174.490 211.323
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 13 676.101 387.737
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (129.145) (169.241)
Iligkili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artig (Azalis) 7 (32.759) --
Iligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalig) (96.386) (169.241)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (1.075.746) (242.600)
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Alimmdan Kaynaklanan Nakit Cikislar 9 (1.075.746) (242.600)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 20.000.000 4.000.000
Kira Odemelerine Iliskin Nakit Cikislar1 10 --
Sermaye arttirimi 14 20.000.000 4.000.000
Sermaye Yedeklerinden Nakit Girisleri --
Faiz Gideri -
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (423.112) (5.454.508)
(A+B+C)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERIi UZERINNDEKIETKIiSi -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)
(A+B+C+D) (423.112) (5.454.508)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 1.432.819 5.797.136
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 3 1.009.707| 342.628

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




STATECH PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
NOT 1 SIRKET’IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Statech Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket"), Istanbul Ticaret Siciline tescil ve 02.09.2021 tarihli, 10400 say1li Tiirkiye
Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPK), 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan “’Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” (111-55.1)
hiikiimlerine gore siirdiirmektedir. I11-55.1 say1h teblige uyum bagvurusu kapsaminda Sirket’in 08 Subat 2022 tarih
ve PYS/PY.57/81 No’lu Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi Sirket’e verilmistir.

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Kanunun ve ilgili mevzuat hiikiimleri g¢ercevesinde sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim sdzlesmeleri yapmak suretiyle ve vekil sifati ile
yonetmektir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yetki belgesi almak kosuluyla yatirim danigmanligi
faaliyetinde de bulunabilir ve yatirim danigmanlig1 kapsaminda faaliyette bulunabilecek alanlarda vekil sifatryla
miisterisini temsil edebilir. Sirket, ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari,
yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portféylerini
de mevzuat hiikiimleri ger¢evesinde yonetebilir ve yatirim fonlarinin katilma paylarina iligkin olarak pazarlama ve
dagitim faaliyetinde bulunabilir.

Sirket bu amacini gerceklestirmek igin asagidaki is ve islemleri yapabilir:

A Miisterilerin nam ve hesabina portfoy olusturmak, yonetmek, portfdy cesitlemesi yaparak yatirim riskini
azaltip dagitmak,

B Portféy degerini korumak ve artirmak iizere buna iliskin aragtirma ve faaliyetlerde bulunmak, bu konuda
gerekli organizasyon ve sistemleri kurmak, ¢alismalar yapmak,

C Portfoy Yoneticiligi kapsaminda, Sermaye Piyasast Kurulu’nun izin verecegi diger konularla beraber, yerli

ve yabanci yatirim fonlari, emeklilik yatirim fonlar1 ve yatirnm ortakliklari, emekli sandiklari, sigorta
sirketleri, vakiflar, yatirnm sirketleri, yerli ve yabanc tiizel ve gercek kisilerin portfdylerini yonetmek,

D Amag ve konusu ile kayitli olmak ve mevzuattaki kisitlamalara tabi olmak sart1 ile faaliyetleri i¢in gerekli
olan tasmmmaz mallar1 ve tasitlar1 satin almak ve gerektiginde satmak, sahip oldugu tasinmaz mallar
gerektiginde kiraya vermek, tizerlerinde ipotek tesis etmek, ipotegi fekketmek, Sirketin hak ve alacaklarinin
tahsil ve temini i¢in ayni ve sahsi her tiirlii teminati almak, bunlarla ilgili olarak Tapu Sicil Miidiirliikleri,
Vergi Daireleri, adli merciler, ilgili resmi ve 6zel merciler ve kisiler nezdinde gerekli tescil, terkin, sulh,
fek islemleri yapmak, ihtiyati ve icrai haciz vaz ve fekketmek.

Sirket, Esas Kiiltiir Mah. Nispetiye Cad. Akmerkez B3 Blok No:56 I¢ Kap1 No:9 Besiktas/Istanbul adresinde
faaliyet gostermektedir.

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren dénem iginde Sirket biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 12
kisidir.(31.12.2022:12)



STATECH PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
DiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle
varliklar i¢in 6denen tutarin ger¢ege uygun degeri esas alinmaktadir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir. TMS 29 Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina goére, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama dénemi sonundaki paranin satin alma giiciine
gore raporlar. TMS 29, bir ekonominin yiiksek enflasyonlu bir ekonomi olduguna isaret edebilecek 6zellikleri
tanimlamaktadir. Ayn1 zamanda, TMS 29’a gore bir yiiksek enflasyonlu ekonominin para biriminde raporlama
yapan tiim isletmelerin bu Standard1 ayni tarihten itibaren uygulamasi gerekmektedir.

Bu nedenle, TMS 29°da belirtildigi iizere Ulke genelinde uygulamada tutarliligi saglamak amaciyla Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yapilacak agiklamayla tiim isletmelerin ayn1 anda TMS 29’u
uygulamaya baglayacagi beklenmektedir. Ancak, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal
tablolarda TMS 29 kapsaminda bir diizeltme yapilip yapilmayacagina yonelik KGK bir agiklamada bulunmamustir.
Bunedenle, 31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolarda TMS 29 uygulanmamis ve enflasyon diizeltmesi yapilmamistir

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, s6z konusu
TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gegis hiikmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan Snemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki déonem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eyliil 2023 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS
yorumlar1 diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in
mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.



STATECH PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)
i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler yaynlamistir.
Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin
diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir
Olgiim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini {izerindeki etkilerinin, Onceki donem hatalarinin
diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir.
Muhasebe tahminindeki degisikligin onceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya
yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi
olarak degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yonii KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yiirtirliikk tarihinde
veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikasi degisikliklerine uygulanacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin A¢iklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 igin isletmelerin muhasebe politikast agiklamalarina 6nemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimei olmak adina rehberlik ve 6rnekler sagladigi degisiklikleri yayinlamistir. TFRS'de "kayda
deger" teriminin bir tanimmin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe politikas1 bilgilerinin agiklanmasi
baglaminda bu terimi "dnemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de tammlanmus bir terimdir
ve KGK’ya gore finansal tablo kullanicilari tarafindan biiylik Olciide anlasilmaktadir. Muhasebe politikasi
bilgilerinin 6nemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem iglemlerin boyutunu, diger olay veya kosullart hem de
bunlarin niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikast bilgilerini dnemli olarak
degerlendirebilecegi durumlara drnekler eklenmistir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece istisnanin esit
vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan iglemlere uygulanmamasimni saglayan degisiklikler
yaymlamistir. Degisiklikler, bir yiikiimliliige iliskin yapilan 6demelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu
durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yiikiimliiliikle (ve faiz giderine) ya da ilgili
varlik bileseniyle (ve faiz giderine) vergisel agidan iligskilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli vergi kanunu dikkate
alindiginda) bir muhakeme meselesi olduguna agiklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yikiimliligin ilk
defa finansal tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadigmin belirlenmesinde 6nemlidir.
Degisiklikler karsilagtirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda ya da sonrasinda gergeklesen iglemlere
uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda, kiralamalar ile hizmetten ¢ekme,
restorasyon ve benzeri yiikiimliiliiklerle ilgili tiim indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici farklar igin ertelenmis
vergi varligi (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis vergi ylikiimliligi
mubhasebelestirilir.

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
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2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi icin heniiz yiirtirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir. Sirket aksi belirtilmedikg¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimci Isletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptig1 Varlik Satislar1 veya
Katkilar

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek tizere, Aralik
2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve dl¢liim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden dogan
ylikiimliliiklerin giincel bilanco degerleri ile 6l¢limiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk diizeltmesinde
meydana gelen bazi1 degisiklikler de hizmetlerin saglandig1 donem boyunca muhasebelestirilmektedir. Isletmeler,
iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih
edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine sahip sigorta s6zlesmelerinin 6l¢tim ve sunumu igin 6zel yonlendirme
icermektedir. Ayrica, KGK tarafindan Aralik 2021°de yayimlanan degisikliklere gore, TFRS 17 ilk kez
uygulandiginda sunulan karsilagtirmali bilgilerde yer alan finansal varliklar ile sigorta s6zlesmesi yiikiimliiliikleri
arasindaki muhtemel muhasebe uyumsuzluklarint gidermek amaciyla igletmeler “siniflandirmanin
ortiistliriilmesi”ne yonelik gecis opsiyonuna sahiptir.

KGK tarafindan yapilan duyuruyla asagidaki isletmeler acisindan Standardin zorunlu yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2024
ya da sonrasinda baslayan hesap donemleri olarak ertelenmistir:

- Sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri.
- Sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinde ortakliklari/yatirrmlar1 bulunan bankalar.
- Sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinde ortakliklari/yatirrmlari bulunan diger sirketler.

KGK Subat 2019°da sigorta sdzlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan
yukiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢iimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu
yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2024 ya da sonrasinda baslayan hesap donemleri olarak ertelenmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)
TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siiflandirilmasi

Ocak 2021 ve Ocak 2023’te KGK, yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vadeli smiflandirilmasina yonelik esaslari
belirlemek iizere TMS 1’de degisiklikler yapmistir. Ocak 2023’te yapilan degisikliklere gore, isletmenin bir
ylikiimliliigi 6demeyi erteleme hakki, raporlama doneminden sonraki bir tarihte kredi s6zlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasina bagliysa, raporlama donemi sonu itibartyla s6z konusu yilikiimliliigli erteleme hakk:
bulunmaktadir (raporlama dénemi sonunda ilgili sartlara uygunluk saglamiyor olsa bile). Kredi s6zlesmesinden
dogan bir yiikiimlilik uzun vadeli olarak siniflandirildiginda ve isletmenin 6demeyi erteleme hakki 12 ay iginde
kredi s6zlesmesi sartlarina uygunluk saglamasma bagli oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri isletmelerin ¢esitli
aciklamalar yapmasini istemektedir. Bu agiklamalar kredi s6zlesme sartlar1 ve ilgili yiikiimliiliikler hakkindaki
bilgileri igermelidir. Ayrica, s6z konusu degisiklikler, sézlesme sartlarina uyumun raporlama tarihinde ya da sonraki
bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli simiflama i¢in édemeyi erteleme hakkinin raporlama
donemi sonu itibartyla bulunmasi gerektigini acgikliga kavusturmustur. Degisiklilerde, 6demeyi raporlama
doneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkini isletmenin kullanmama ihtimalinin yiikiimliiligiin
smiflandirilmasimi etkilemeyecegi acikga ifade edilmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten
sonra baglayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore geriye doniik olarak
uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak degisikliklerden herhangi birini erken uygulayan isletmenin
diger degisikligi de erken uygulamasi zorunludur.

TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan kullanim
hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak sekilde, satici-kiraci tarafindan
satis ve geri kiralama igleminden dogan kira yiikiimliiliiklerinin 6l¢iimiinde uygulanacak hiikiimleri belirlemektedir.
Bu kapsamda, satici-kiract satis ve geri kiralama igleminin fiilen basladig: tarihten sonra “Kira yilikiimliiliigiiniin
sonraki Sl¢iimii” basligi altindaki TFRS 16 hiikiimlerini uygularken, elde kalan kalan kullanim hakkiyla ilgili
herhangi bir kazan¢ ya da zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira 6demeleri’ni ya da “revize edilmis kira
o6demeleri”ni belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira yiikiimliiliiklerinin 6l¢iimiine yonelik
spesifik bir hiikim icermemektedir. S6z konusu kira ylikiimliiliigiintin ilk 6l¢iimii, TFRS 16’da yer alan kira
O6demeleri tanimina dahil edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden olabilecektir.
Satici-kiracinin TMS 8’e gore giivenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe politikas1 gelistirmesi ve
uygulamasi gerekecektir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri
icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Satici-kiract degisiklikleri TFRS 16’nin ilk uygulama
tarihinden sonra girdigi satis ve geri kiralama islemlerine TMS 8’e gore geriye doniik uygular.

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
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2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UMS 12 ile UMS 7 ve UFRS 7’ye yonelik degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis ancak
hentiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS’nin bir pargasini
olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS’de yiirtirliige
girdikten sonra yapacaktir.

UMS 12 Degisiklikleri — Uluslararasi Vergi Reformu — ikinci Adim Model Kurallar

Mayis 2023’te UMSK, ikinci Adim gelir vergileriyle ilgili ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
muhasebelestirilmesi ve agiklanmasina zorunlu bir muafiyet getiren UMS 12’ye yonelik degisiklikler yayimlamistir.
S6z konusu degisiklikler, Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilati (OECD) tarafindan yayimlanan Ikinci Adim
Model Kurallarmin uygulanmasi amaciyla yiiriirliige girmis ya da yiiriirliige girmesi kesine yakin olan vergi
kanunlarindan ortaya ¢ikan gelir verilerine UMS 12’nin uygulanacagini agikliga kavusturmustur. Bu degisiklikler
ayrica bu tiir vergi kanunlarindan etkilenen isletmeler i¢in belirli agiklama hiikiimleri getirmektedir.

UMS 7 ve UFRS 7 Degisiklikleri - A¢iklamalar: Tedarik¢i Finansman Anlagsmalar

Mayis 2023’te yayimlanan degisiklikler, tedarik¢i finansman anlagmalariin igletmenin yiikiimliiliikkleri, nakit
akislart ve likidite riskleri iizerindeki etkilerinin finansal tablo kullanicilari tarafindan anlagilmasina katki saglamak
iizere, mevcut hiikiimlerde iyilestirmeler yapan aciklamalar getirmektedir. Tedarik¢i finansman anlagmalari; bir ya
da daha fazla finans kurulusunun isletmenin tedarikgisine olan borcunu 6demeyi kabul ettigi ve isletmenin de
tedarik¢iye 6deme yapildig1 giin ya da sonrasinda 6demeyi gergeklestirdigi anlagsmalar olarak tanimlanmistir. S6z
konusu degisiklikler, bu tiir anlagmalarin sartlari, raporlama donemi basi ve sonu itibartyla bunlardan ortaya ¢ikan
yilikiimliliiklerle ilgili nicel bilgiler ve bu ylikiimliiliiklerin defter degerinde meydana gelen nakit dis1 degisikliklerin
niteligi ve etkileri hakkinda aciklamalar yapilmasini zorunlu kilmaktadir. Ayrica, UFRS 7’de 6ngoriilen likidite
riskine yonelik niceliksel agiklamalar kapsaminda, tedarik¢i finansman anlagmalari agiklanmasi gerekli olabilecek
diger faktorlere 6rnek olarak gosterilmistir.

2.3. Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Sirket’in 2023 yili igerisinde muhasebe
politikalarinda bir degisiklik olmamistir.

Yeni bir TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z konusu TFRS nin
gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Tespit edilen 6nemli muhasebe
hatalar1 (varsa) geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek
donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4, Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig:1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak,
net déonem kar1 veya zararimin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.1 Ocak —
30 Eyliil 2023 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik yapilmamistir
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5. Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.
Hasilat ve maliyetin taninmasi

Sirket, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii yerine getirdiginde veya
getirdikge hasilati finansal tablolara alir. Bir varligin kontrolii miisteriye gectiginde veya gectikge varlik
devredilmis olur.

Sirket, agagida yer alan 5 temel prensip dogrultusunda hasilati finansal tablolara almaktadir:

- Miisteri sozlesmelerinin belirlenmesi

- Sozlesmelerdeki performans yiikiimliiliklerinin belirlenmesi

- Sozlesmelerdeki islem fiyatinin belirlenmesi

- Islem fiyatinin s6zlesmelerdeki performans yiikiimliiliiklerine dagitilmast

- Her performans yiikiimliiligii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket, asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmast durumunda miisterisi ile yaptig1 bir sdzlesmeyi hasilat olarak
muhasebelestirir:

- S6zlesmenin taraflari sézlesmeyi (yazili, sozlii ya da diger ticari teamiillere uygun olarak) onaylamis ve kendi
edimlerini yerine getirmeyi taahhiit etmistir,

- Devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklar tanimlanabilmektedir,

- Devredilecek mal veya hizmetler i¢in yapilacak 6deme kosullari tanimlanabilmektedir,

- Sozlesme 6zii itibariyla ticari niteliktedir,

- Sirket’in miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi muhtemeldir. Sirket, bir
bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigim degerlendirirken, sadece miisterinin bu bedeli vadesinde
Odeyebilme kabiliyetini ve buna iligkin niyetini dikkate alir.

- Sirket birlesme ve satin alma islemlerinde taraflarin anlasmasini ve en fazla raporlama tarihini takip eden bir
hafta igerisinde hisse devir sdzlesmesi imzalanmasint hizmet gelirini hasilat olarak kaydetme kriteri olarak
belirlemis olup ve bu kapsamda muhasebelestirmektedir.

Sézlesme baslangicinda Sirket, miisteriyle yaptig1 sozlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirir ve
miisteriye devretmek i¢in verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yiikiimliiligii olarak tanimlar. Sirket ayrica,
sozlesme baslangicinda, her bir edim yiikiimliiliiglinii zamanla ya da zamanimn belli bir aninda yerine getirip
getirmedigini belirler.

Baska bir taraf mal veya hizmetin miisteriye saglanmasina miidahil oldugunda, Sirket, taahhiidiiniin niteliginin
belirlenen mal veya hizmetleri bizzat saglamaya (asil) veya diger taraf¢a saglanan bu mal veya hizmetlere aracilik
etmeye (vekil) yonelik bir edim yiikiimliligii oldugunu belirler. Sirket, belirlenmis mal veya hizmetleri, o mal
veya hizmetleri miisteriye devretmeden 6nce kontrol ediyorsa asildir. S6z konusu durumda edim yiikiimliligiini
yerine getirdiginde (veya getirdikge), devredilen belirlenmis mal veya hizmetler karsiliginda hak etmeyi bekledigi
bedelin briit tutar1 kadar hasilat1 finansal tablolara alir. Sirket, edim yikiimliiliigi belirlenmis mal veya hizmetlerin
baska bir taraf¢a temin edilmesine aracilik etmekte ise vekil durumundadir ve s6z konusu edim yiikiimliiligi igin
hasilati finansal tablolara yansitmaz.
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Hasilat ve maliyetin taninmasi (devami)

Buna istinaden, menkul kiymet alim ve satim karlari/zararlar, ilgili satig emrinin verildigi tarihte gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir, ilgili alis ve satiglar gelir tablosunda briit olarak gdsterilmektedir. Miisteri emirlerine
istinaden miigteri varliklar1 ile yapilan islemlerin komisyon gelirleri hizmet gelirleri altinda
muhasebelestirilmektedir.

Ucret ve komisyon gelir giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon ydnetim {icreti komisyonlari, portfdy yonetim komisyonlari, yatirim danigmanligi
hizmet gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Performans komisyon gelirleri

Performans ticreti gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen portfdy yonetimi miisterilerinden; sdzlesme iizerinde
belirlenmis oranlar dahilinde, benchmark (karsilastirma 6l¢iitii) oranlari tizerinden hesaplanarak alinan performans
komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Performans iicreti gelirleri s6zlesmede belirtilen ilgili performans donemi sonunda tahakkuk esasi uyarinca
muhasebelestirilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri tizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir.

Amortisman, maddi duran varliklarin kayitli degerleri iizerinden faydali omiirleri dikkate alinarak dogrusal

amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida
belirtilmistir:

Ekonomik Omiir

Tesis makine ve cihazlar 4 Y1l
Demirbaglar 4-10 Y1l
Ozel Maliyetler 5 Y1l

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayi artiran nitelikteki
yatirim harcamalar1, maddi duran varligin maliyetine eklenmektedir. Yatirim harcamalari, varligin faydali dmriinii
uzatan, varligin hizmet kapasitesini artiran, iiretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan
giderler gibi maliyet unsurlarmdan olugmaktadir.
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli muhasebe politikalarmin ozeti (devami)
Maddi duran varhklar (devami)

Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmasi durumunda
s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diisiikliigii karsilig: gider hesaplari
ile iliskilendirilir. Onceki dénemlerde ayrilmis deger diisiikliigii zararnin bundan bdyle mevcut olmayacag veya
azalmig olabilecegi yoniinde bir belirti olup olmadigini her raporlama dénemi sonunda degerlendirilir ve béyle bir
belirtinin olmas1 durumunda, ilgili varligin geri kazanilabilir tutarin1 tahmin edilerek varligin defter degeri yeni
tahminlerle belirlenmis geri kazanilabilir tutarina artirilarak deger diisiikliigii zarar1 gelir hesaplar ile
iliskilendirilerek iptal edilir. Deger diisiikligii zararinin iptali nedeniyle artan defter degeri, 6nceki donemlerde s6z
konusu varlik i¢in deger diisiikliigli zarar1 muhasebelestirilmemis olsaydi ulasacagi defter degerini asamaz.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Finansal araglar

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarint “Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varhiklar” ve “itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal

varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim iglemleri “Teslim tarihi’ne gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin smiflandirilmast  Sirket yoOnetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amagclari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak tizere maliyet bedelleri tizerinden gdsterilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal variiklar
Sirket’te “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak smniflandirilan finansal
varliklar, piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde

edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi
olan finansal varliklardir.
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli muhasebe politikalarin ézeti (Devami)

Finansal araclar (devami)
Finansal varliklar (devami)

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlikiar (devami)

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan bekleyen en iyi alis emri dikkate alinir.
Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullart icerisinde gergeklesmemesi
durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine
gbre hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gergege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme
sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal
gelirler” hesabinda izlenmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akislarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve ger¢cege uygun deger fark: kar
veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesi veya
finansal varligin satilmasi1 amaci ile elde tutulan finansal varliklar; ger¢ege uygun deger farki diger kapsamligelire
yansitilan varliklar olarak siiflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerle degerlenmektedir. Gergege
uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullar icerisinde ger¢eklesmemesi durumunda
gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore
hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili,
varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergceklesmesine kadar donemin
gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar igindeki “Kar veya zararda yeniden siniflandirtlacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak iginde yansitilan birikmis
gergege uygun deger farklari gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylann ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet
iizerinden Ol¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti
ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmay1 miiteakiben etkin faiz orani yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis
bedeli” ile degerlenmektedir.
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar (devami)

Ticari alacaklar, bor¢luya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma amaciyla elde
tutulanlar disinda kalan itfa edilmis maliyeti ile olgilen finansal varliklardir. Ticari alacaklar sabit veya
belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gormeyen ve tiirev olmayan finansal
varliklardir. S6z konusu ticari alacaklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedellerine
islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmay1 miiteakiben, etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto
edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili olarak 6denen harglar ve
benzeri diger masraflar islem maliyetinin bir parcasi olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina
yansitilmaktadir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin olgiimii

itfa edilmis maliyeti ile lgiilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik
ilgili dnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimimi gerektiren bir alandir. Beklenen kredi zararini
6lgmeye ilisgkin muhasebe kosullarii uygulamak igin bir grup 6nemli karar alinmasi gereklidir. Bunlar agagida
listelenmektedir:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6l¢iilmesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- liskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayis1 ve
olasiligin1 belirleme

- Beklenen kredi zararimi 6l¢gme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Geri alim ve satim sozlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan yiikiimliilik
repo islemlerinden saglanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis
ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar1 olarak
kaydedilir.

Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride

siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger
diistikliigi diisiilerek gosterilir.
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatin nominal ve kayith degerleri makul degeri oldugu kabul edilir. Bankalarda vadeli mevduat
cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amaglh yatirim portfoyiiniin bir pargasi olarak vadeli mevduat seklinde
olabilmektedir.

Geri satmak kaydryla alinan menkul kiymetlerin (“ters repo”), satig ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto
orani yontemine gore doneme isabet eden kismi gelir tablosunda “satis gelirleri” hesabi igerisine siniflandirilir.

Ticari Alacaklar/Bor¢lar

Ticari Alacaklar hesabinda degisik nedenlerle kisa siireli de olsa Sirket’in lehine dogan alacaklar izlenmektedir.
Bunlar ticari isletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet satisindan ziyade, menkul kiymet alim satimi sirasinda gegici
olarak dogan komisyon veya menkul kiymet bedelinden dogan alacaklardir. Cok kisa vadeli olduklar1 i¢in gergege
uygun degerleri, kayith degerleri ile ayn1 oldugu kabul edilmektedir.

Ticari Borglar hesabinda satici igletmelerden mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan borglar yer almaktadir. Bunlar
¢ok kisa vadeli olduklar1 ve 6ziinde bir finansman islemi tasimadiklari igin faize konu olmamakta, dolayisiyla faiz
gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.

Takas Bank Para Piyasasi’na yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para alimlarindan
kaynaklanan borglar etkin faiz yontemi kullanilarak gelir ve gider reeskontuna tabi tutulmalar1 sonucunda
bilangoda gercege uygun degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar. Bunlar Sirket’in yatirim portfoytiniin bir pargasi
oldugu i¢in Finansal yatirimlar kaleminde gosterilirler.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliilikleri ve ozkaynak araglari, sozlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yukiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglart
diigiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yikiimlilikler ve ozkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler veya diger
finansal yiikiimliilikler olarak siniflandirilir.
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Finansal araclar (devami)

Finansal yiikiimliiliikler (devamu)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler, gercege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama doneminde, raporlama donemi sonundaki gercege uygun degeriyle dlgiiliir. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, donem kar/zararinda muhasebelestirilir. Kar/zararda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarin1 da kapsar.

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile tiirev tiriinler

Sirket agirlikli olarak vadeli déviz ve Borsa Istanbul Endeksi’ne dayali kontrat pozisyonlarindan olusan tiirev
islemlerinde bulunmaktadir. Alim-satim amagli pozisyonlarin piyasa dalgalanmalarindan korunmasi amacryla
zaman zaman hedge amaclh vadeli doviz alim-satim1 islemleri yapilmaktadir. Diger taraftan alim-satim amagh
doviz ve menkul kiymete dayali vadeli igslemler de yapilmakta olup, miisteriler adina yapilan vadeli islem aracilig
da gerceklestirilmektedir. Finansal durum tablosu tarihi itibariyla, tiirev finansal araglarla ilgili islemler alim-satim
amaciyla yapilmakta ve gercege uygun deger ile degerlendirilmekte olup, ilgili faiz ve kur farki tahakkuk esasina
gore karar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliliikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden
hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Sirket’in, ge¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliiliigliniin bulunmasi ve
yukiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin diga akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar igin giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur. Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti
isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip
gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikkler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta
bagli yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 12).

Sarta bagl yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimliilik, giivenilir tahminin
yapilamadig1 durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin finansal tablolarinda karsilik olarak finansal
tablolara alinir.
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Calisanlara saglanan faydalar/ Kidem tazminatlar

Tanimlanmus fayda planlart

Sirket, kidem tazminat1 ve izin haklarina iliskin yiikiimliiliiklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye
Mubhasebe Standardr” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve bilancoda “Calisanlara saglanan
faydalara iliskin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunlarma gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu'nda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimludiir. Kidem
tazminat1 karsihg, Is Kanunu kapsaminda olusmasi muhtemel yiikiimliiliigiin, belirli aktiieryel tahminler
kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir.

Tanimlanmug katk: planlar

Sirket ¢alisanlar1 adina Sosyal Giivenlik Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki pay1 6demek
zorundadir. Bu katki paylar1 tahakkuk ettikleri tarihte giderlestirilmektedir.

Sirket, Sirket’in karlilik, biitge gergeklestirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir yonteme dayanarak
ikramiyeyi yiikiimliiliik ve gider olarak kaydetmektedir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi giderleri
faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar: ve istiraklerini ettigi finansal tablolari iizerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari,
tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler igin ayr1 hesaplanmigtir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu
varlik ve yiikiimliiliklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda
mahsup edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve ytikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir. Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi
olmak sarttyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliikklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri,
karsilikli olarak birbirinden mahsup edilebilir.
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5. Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (Devami)

Ertelenmig vergi (devamu)

Ertelenmis vergi ylkiimliiligi vergilendirilebilir gecici farklarin tiimil igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca
gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 dikkate almistir.
Sirket, nakit akim tablosunda nakit ve nakit benzeri degerleri; hazir degerler toplamindan bloke mevduat bakiyeleri
ile faiz tahakkuklar: diisiilerek gosterilmektedir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi déonemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalari
halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Mliskili taraflar
Sirket’in iliskili taraflar1, hissedarlik, s6zlesmeye dayali hak, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan
ya da dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar1 kapsamaktadir. Ekteki

finansal tablolarda Sirket’in hissedarlari ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan sirketlerle, bunlarm Kilit yonetici
personeli ve iliskili olduklari bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak tanimlanmistir.
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Iliskili taraflar (devami)

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili sayilir:

i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

- Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da

- Sirket ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni ig dalindaki
bagl ortakliklar dahil olmak {izere);

- Sirket iizerinde dnemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya Sirket {izerinde ortak
kontrole sahip olmasi;

ii) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;

iii) Tarafin, Sirket’in ortak girisimei oldugu bir is ortakligi olmast;

iv) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin Kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmas;

v) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmast;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (iv) ya da (v)
maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak dnemli oy hakkina sahip
oldugu bir isletme olmasi; veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir igletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

Iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarmin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir bedel
karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

2.5. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagh
varlik ve yiikiimliiliklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlarydnetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gdsterebilir. Ayrica
belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlarilgili notlarda agiklanmaktadir.

NOT 3 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Sirket’in 30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla nakit ve nakit benzerleri agsagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022
Bankalar - VVadesiz Mevduat 1.009.707 401.235
Bankalar - Vadeli Mevduat (*) -- 1.031.584
Toplam 1.009.707 1.432.819
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NOT 3 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlara iliskin detaylar:

Déviz Cinsi Faiz Oram % Vadesi (Giin) TL Karsihgi
TL 15,15 1 (Giinliik) 1.031.584
Toplam 1.031.584
NOT 4 FINANSAL YATIRIMLAR
Gerc¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhiklar 30.09.2023 31.12.2022
SFA Statech Portfoy Alpha Serbest Fon 38.173.665 5.805.283
Kisa Vadeli Yatirim Fonu 100.060 --
Toplam 38.273.725 5.805.283
NOT 5 TICARI ALACAK VE BORCLAR
Sirket’in 30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla ticari alacaklar1 agsagidaki gibidir:
30.09.2023| 31.12.2022
Ticari alacaklar 8.260 8.260
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 20) 2.126.400 2.720.559
Toplam 2.134.660 2.728.819
Sirket’in 30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla ticari borglar1 asagidaki gibidir:
30.09.2023| 31.12.2022
Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 338.516 164.028
Toplam 338.516 164.028
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NOT 6 DiGER ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in 30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla diger borglar1 asagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022
Iligkili taraflara diger borglar(Not.20) -- 360
Toplam -- 360

Sirket’in 30 Eyliil 2023 tarih itibartyla diger alacaklari bulunmamaktadir.
NOT 7 PESIN ODENMIS GIDERLER

Sirket’in 30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarih itibariyla pesin 6denmis giderleri agagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022
Verilen Siparis Avanslar 78.680 337.323
Gelecek Aylara Ait Giderler 327.771 90.419
Toplam 406.451 427.742

NOT 8 MADDi DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait maddi duran varliklar hareket tablosuasagidaki
gibidir:

Maliyet 31.12.2022 Giris Cikis 30.09.2023
Tesis, makine ve cihazlar 181.130 968.079 -- 1.149.209
Demirbaslar 183.812 107.668 -- 291.480
Ozel Maliyetler 133.249 -- -- 133.249
Toplam 498.191 1.075.747 - 1.573.938

Birikmis Amortisman

Tesis, makine ve cihazlar (28.158) (104.484) -- (132.641)
Demirbaglar (13.859) (40.896) - (54.755)
Ozel Maliyetler (28.590) (71.324) - (99.915)
Toplam (70.607) (216.705) - (287.312)
Net Deger 427.584 1.286.626
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NOT 8 MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maliyet 31.12.2021 Giris Cikis  31.12.2022
Tesis, makine ve cihazlar 48.975 132.155 -- 48.975
Demirbaslar 21.853 161.958 -- 21.853
Ozel Maliyetler 83.249 50.000 - 83.249
Toplam 70.829 344.113 -- 154.078
Birikmis Amortisman

Tesis, makine ve cihazlar (2.777) (25.381) - (28.158)
Demirbaglar (510) (13.349) -- (13.859)
Ozel Maliyetler (2.775) (25.815) - (28.590)
Toplam (3.287) (64.545) -- (70.607)
Net Deger -- 427.584

NOT 9 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap donemine ait maddi olmayan duran varliklar hareket

tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet 31.12.2022 Giris Cikis 30.09.2023
Haklar 84.960 - - 84.960
Toplam 84.960 - - 84.960
Birikmis Amortisman

Haklar (40.173) (26.052) - (66.225)
Toplam (40.173) (26.052) - (66.225)
Net Deger 125.133 18.736
Maliyet 31.12.2021 Giris Cikis 31.12.2022
Haklar 84.960 - - 84.960
Toplam 84.960 -- -- 84.960
Birikmis Amortisman

Haklar (9.346)  (30.827) - (40.173)
Toplam (9.346)  (30.827) - (40.173)
Net Deger 75.614 44,787
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NOT 10 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Sirket’in 3. sahislara verilen teminatlari bulunmamaktadir

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla Sirket’in teminat, rehin ve ipotek (TRI)‘i bulunmamaktadir.

NOT 13 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30.09.2023 31.12.2022
Personele Borglar 707.445 341.143
Odenecek Vergi ve Fonlar 535.560 370.428
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 264.333 119.666
Toplam 1.507.338 831.237

Kidem tazminati yikiimliiliigii karsihig1 agsagidaki agiklamalar gergevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda),
askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminat1 6demekle miikelleftir. 23 May1s 2002’deki mevzuat
degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin bazi gegis stireci maddeleri ¢ikartilmisgtir.

Kidem tazminat1 yilikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti

bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig1 ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiligiin bugiinkii

degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini

ongormektedir.

30.09.2023 31.12.2022
Kidem Tazminati Karsilig1 193.766 66.225
Toplam 193.766 66.225

30.09.2023 31.12.2022
1 Ocak itibariyle Bakiye 66.225 -
Cari hizmet maliyeti 119.004 61.291
Faiz maliyeti 5.663 1.935
Aktiieryal Kayip / Kazang 2.874 2.999
Toplam 193.766 66.225
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NOT 11 OZKAYNAKLAR
a) Sermaye:
Sermaye Yapisi

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla ¢ikarilmis ve ddenmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle
agagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022
Pay Pay
Pay Orani (%) Pay Orani (%)
Tutarn Tutan
Caner Akkan 38% 11.400.000 38%] 3.800.000
Emin Yalgin 38% 11.400.000 38%| 3.800.000
Ahmet Tamer Cékem 6% 1.800.000 6% 600.000
Cemal Afsin Keskin 6% 1.800.000 6% 600.000
Mehmet Olkan Atay 6% 1.800.000 6% 600.000
Mehmet Onder Cokem 6% 1.800.000 6% 600.000
Toplam 100% 30.000.000 100% | 10.000.000

Nakden taahhiit edilen paylarm itibari degerlerinin tamamu sirketin tescilinden 6nce 6denmistir.

Kar yedekleri, gecmis yillar karlari

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20'sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karin %5'i olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10'udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na

gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50'sini ge¢medigi slirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

NOT 12 HASILAT

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022

Fon Yo6netim Ucreti ve Fon Performans 16.538.118 - 5.577.120 -
Gelirleri

Toplam 16.538.118 -- 5.577.120 --
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NOT 13

Niteliklerine gore giderler genel yonetim giderlerini igermektedir.

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Sirketin 30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle genel yonetim giderleri asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
Personel giderleri (12.318.502) (4.243.313) (4.409.966) (1.776.679)
Kira giderleri (1.143.845) (574.036) (407.315) (191.160)
Fon Hizmet ve Saklama Komisyonlar1 (1.396.171) (254.547) (589.380) (254.547)
Giderleri
Bilgi islem giderleri (2.876.346) (303.259) (1.392.184) (157.035)
Danigmanlik giderleri (640.874) (601.722) (252.800) (184.358)
Amortisman giderleri (242.756) (62.944) (152.855) (26.106)
Vergi, resim ve harg giderleri (826.219) (129.410) (249.348) (42.105)
Ulasim giderleri (3.266) (1.143) (834) (827)
Diger (307.447) (124.665) (129.257) (70.782)
Toplam (19.755.425) (6.295.039) (7.583.938) (2.703.599)
NOT 14 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / (GIDERLER)
Esas faaliyetlerden gelirler asagidaki gibidir;
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
Kur Farki Gelirleri 229.860 - 10.551 -
Fon Gelir Reeskontlari 13.643.705 1.042.914 11.162.978 1.042.914
5510 Sayili kanundan dogan tegvik indirimi 285.562 107.224 119.977 44.093
SGK tesvik indirimi -- 862 -- D
Diger 211.723 - 138.210 -
Toplam 14.370.850 1.151.000 11.431.716 1.087.006
Esas faaliyetlerden giderler asagidaki gibidir;
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
Kur Farki Giderleri (106.946) (171) (12.040) (171)
Yuvarlama Farklari -- (24) -- 80
Diger (5.177) -- (2.288) --
Toplam (112.123) (195) (14.328) (92)
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NOT 15 FINANSMAN GELIiRLERI / (GIDERLERI)

Finansman gelirleri ile giderlerinin detaylar1 asagidaki gibidir:357

Finansman Gelirleri 01.01.-30.09.2023 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
Faiz Gelirleri 363.298 1.768.102 50.360 1.293.311
Toplam 363.298 1.768.102 50.360 1.293.311

NOT 16 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI DAHIL)
Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Baz1 Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasina dair Kanun 28 Kasim 2017'de TBMM'de onaylanmis ve 5 Aralik
2017 tarihli Resmi Gazete' de yaymmlanarak kurumlar vergisi oranin1 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in %20'den
%?22'ye cikarilacak sekilde yiiriirliige girmisti. “22 Nisan 2021 tarihli 7316 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsil
Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” 'un 11. Maddesi ile KVK ’ya
eklenen gecici 13. Madde ile bir kez daha kurumlar vergisi oran1 2 yillik siire i¢in yiikseltilmistir. S6z konusu
gegici madde uyarinca %20 olan kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2021 yili vergilendirme donemine ait olan
kurum kazanglar1 igin %25, 2022 yili vergilendirme dénemine ait olan kurum kazanglari i¢in %23 olarak
uygulanacaktir. Yeni bir kanuni diizenleme yapilmadig: takdirde, KVK ’nin 32. maddesi devreye girecek ve
kurumlar vergisi oran1 2023 y1li bagindan itibaren tekrar kanuni seviyesi olan %20’ye diisecektir. Kurumlar vergisi,
ilgili oldugu hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci glinii aksamina kadar beyan
edilmekte ve ilgili aymn sonuna kadar tek taksitte denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iiger aylik donemler
itibartyla olusan kazanglar tizerinden %25 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen
tutarlar yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orani1 2022 yili i¢in %23'diir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak
kazanglart istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici
61.madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 {izerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).
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NOT 16 VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VERGI DAHIL) (Devam)

1 Ocak 2006 tarihi itibartyla 5520 sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) “Taginmaz ve Istirak Hissesi
Satis Kazanglarinin Vergiden Istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayili KVK uygulamasma degisiklikler
getirmistir. Yapilan degisiklikle, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan tasmmmazlarin
(gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan hakki satisindan dogan
kazanglarinin ancak %75°1ik kism1 vergiden istisnadir. Ancak s6z konusu istisna tutarinin istisnadan yararlanildigi
donemden itibaren kesintisiz 5 sene yiikiimliiliik hesaplari altinda 6zel bir fon hesabinda tutulmasi gerekmektedir.
Kalan kisim kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna
bulunmaktadir. Dolayist ile ticari kar /zarar rakami icinde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda
dikkate alinmistir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligt ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara tam miikellef kurumlar tarafindan 6denen Kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz.
Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan kar pay1 édemeleri Gelir Vergisi Kanunu 94’iincli maddesi
kapsaminda %10 oraninda stopaja tabidir. Karmn sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirket’in 30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 hesap donemine ait cari donem vergisiyle ilgili varliklar asagidaki
gibidir:

30.09.2023 31.12.2022
Pesin Odenmis Giderler 18.165 26.391
Toplam 18.165 26.391

Sirket’in vergi giderleri asagidaki gibidir:

01.0L- 0101~  0L07-  0LO7-

30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022

Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 13.562 (13.060) 4,661  (2.599)
Toplam 13.562 (13.060) 4,661  (2.599)

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
7bulunmamaktadir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yi1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénem kurum
kazancmdan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hitkmiinde belirtilen indirimler de dikkate alinir.
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NOT 16 VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI DAHIL) (Devami)
Ertelenmis vergi

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, varlik ve yiikiimliiliikklerin bilangodaki kayitli degerleri ile
vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar tizerinden bilango tarihi itibariyla yasalagmis vergi oranlarim
kullanarak hesaplamaktadir.

7316 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun” 'un 11. Maddesi ile KVK ’ya eklenen gegici 13. Madde ile bir kez daha kurumlar vergisi oran1 2 yillik siire
icin yiikseltilmistir. S6z konusu gegici madde uyarinca %20 olan kurumlar vergisi orani, kurumlarm 2022 yili
vergilendirme dénemine ait olan kurum kazanglari i¢in %23, 2023 yili vergilendirme dénemine ait olan kurum
kazanglar1 igin %25 olarak uygulanacaktir.

Her bilanco tarihi itibartyla, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi ya da yiikiimliiliigii yeniden gdzden
gecirilmektedir. Gelecekte elde edilecek mali karin ertelenen vergi varliginin kazanilmasma imkan vermesinin
muhtemel olmas: durumunda, onceki donemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varhigi kayitlara
yansitilir.

30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliilikklerinin yiiriirliikteki
vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii agsagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir.

30.09.2023 ve 31.12.2022 tarihi itibariyle Ertelenmis Vergi Tablosu asagidaki gibidir.

30.09.2023 31.12.2022
. Ertelenen

Toplam Ertelenen Vergi | Toplam Verai Varlhié:

Gegici Varhgi / Gegici g / g

Farklar Yiikiimliligii Farklar Yiikiimliligii
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri
Sabit Kiymetler (202.312) (40.463)| (145.456) (29.091)
Toplam (202.312) (40.463)| (145.456) (29.091)
Ertelenmis Vergi Varhklar
Kidem Tazminati Karsilig 193.766 38.753 66.224 13.245
Toplam 193.766 38.753 66.224 13.245
Ertelenmis Vergi, Net (8.546) (1.709) (79.232) (15.846)
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NOT 16  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI DAHIL) (Devan)

Ertelenmis vergi gelir / (gideri) hareket tablosu asagida agiklanmugtir.

30.09.2023 31.12.2022
Donem Bag1 Ertelenmis Vergi Bakiyesi (Net) (15.846) 5.357
Gelir Tablosu ile Iliskilendirilen Ertelenen Vergi 13.562 (21.803)
Ozkaynaklar le iliskilendirilen Ertelenen Vergi 575 600
Dénem Sonu Ertelenmis Vergi Bakiyesi (Net) (1.709) (15.846)

NOT 17 ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI
Iliskili taraflarla olan bakiyeler

Sirket’in 30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarih itibariyla iliskili taraflardan ticari alacaklar1 agagidaki gibidir:

30.09.202 31.12.2022

SFA - Statech Portfoy Alpha Serbest Fon 1.591.413 959.245
DPI - Deniz Portfdy Ist. Arbitraj Serbest Fon 534.987 1.761.315
Toplam 2.126.400 2.720.560

Sirket’in 30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarih itibariyla iligkili taraflara diger borglar1 asagidaki gibidir:

30.09.202 31.12.2022
Caner Akkan -- 32.759
Toplam -- 32.759

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

30 Eyliil 2023 tarihi itibari ile ist diizey yoneticilere 6denen ticretler 2.775.000 TL dir.(30.09.2022:180.000 TL.)
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NOT 18 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapist dipnot 5’te agiklanan kiralama iglemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikleri de igeren
borglar, dipnot 3’te agiklanan nakit ve nakit benzerleri, dipnot 4°te belirtilen kisa ve uzun vadeli finansal yatirimlar
ve strastyla dipnot 14’te agiklanan 6denmis sermaye, kardan ayrilan kisitlanmig yedekler, birikmis karlar ve net
donem karint da iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir. Ayrica Sirket, sermaye yeterliligini Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iligkin
Esaslar Teblig’i ¢cercevesinde takip etmektedir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simnifiyla iligkilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri yoluyla da dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Ust yonetim endiistrideki diger firmalarla tutarl: olmak iizere sermayeyi kaldirag oranina gére inceler. S6z konusu
rasyo net borcun toplam sermayeye boliinmesi ile hesaplanir. Net borg, hazir degerlerin toplam borg tutarindan
diistilmesiyle hesaplanir. Sirket, net bor¢ hesaplamasinda TFRS 16 etkisini de ayrica takip etmektedir. Toplam
sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akisi faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali
piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize
edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir finans boliimi
tarafindan yiiriitilmektedir. Risk politikalarina iligkin olarak ise Sirket’in finans boliimii tarafindan finansal risk
tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon iiniteleri ile birlikte ¢aligmak suretiyle riskin azaltilmasina
yonelik araglar kullanilir. Y6netim Kurulu tarafindan risk yénetimine iligkin olarak gerek yazili genel bir mevzuat
gerekse de doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev iriinlerinin ve diger tiirevsel olmayan finansal araglarin
kullanim1 ve likidite fazlaligmin nasil degerlendirilecegi gibi gesitli risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler
olusturulur.

Kur riski

Sirket’in doviz cinsinden finansal araglar1 bulunmamaktadir.
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NOT 18

Finansal risk yonetimi (devami)

Kredi riski yonetimi

Sirket’in finansal varliklarinin maruz kaldig: kredi riskleri agsagida belirtilmistir:

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

finansal varliklarin net defter degeri

N Miskili Diger Miskili Diger TPP
Cari Dénem Taraf Taraf Taraf Taraf Bankalar Alacaklar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -- - -
(A+B+C+D+E) (*) - 791.794 1.009.707 1.801.501
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina ahnms kisom - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis -- 791.794 -- - 1.009.707 - 1.801.501

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

Teminat, vs ile glivence altina alinmis kism1

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢miy (briit defter degeri)

Deger diistikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar
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NOT 18

Finansal risk yonetimi (devami)

Kredi riski yonetimi

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

varliklarin net defter degeri

Onceki Dénem iliskili Taraf | Diger Taraf | iliskili Taraf | Diger Taraf | Bankalar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) () - 791.794 - - 1.432.819 2.224.613
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alimmis kismi -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal _ 791.794 _ __ 1432819 2994 613

B. Kosullari yeniden gorisiilmis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis
veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

Teminat, vs ile glivence altina alinmis kism1

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢miy (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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NOT 18 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal risk yonetimi (devami)
Likidite riski yonetimi

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yilikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmnim diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini1 dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in finansal yiikiimliilikklerinin 30 Eylill 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla indirgenmemis nakit
akimlar1 s6zlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

30.06.2023
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Sozlesme 3 aydan 3-12 ay 1-5yl 5
Degeri uyarinca nakit kisa (I) arasi (1) arasi yildan

cikislar ( uzun
toplami (1v)
E1+HH+HT+1V)

Tiirev Olmayan Finansal

Finansal Yiikiimliiliikler 338.516 338.516 338.516 - - -

Ticari borglar 338.516 338.516 338.516 - - -

Diger borglar -- -- -- -- -- --

31.12.2022

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Sozlesme 3 aydan 3-12 ay 1-5yl 5

Degeri uyarinca nakit kisa (I) arasi (1) arasi yildan

cikislar an) uzun
toplami (V)
E1+H+HT+IV)

Tiirev Olmayan Finansal

Finansal Yiikiimliiliikler 197.145 197.145 197.145 N N N

Ticari borglar 164.026 164.026 164.026 -- -- --

Diger borglar 33.119 33.119 33.119 -- -- --

Piyasa riski yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir. Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore dl¢iilmektedir. Cari
donemde Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alig yonteminde veya bu riskleri
nasil dlctiigiine dair kullandig1 yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamistir. Sirket’in 30 Eyliil 2022 ve
31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yabanci para cinsinden varliklar1 ve yiikiimliilikkleri bulunmamaktadir.
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NOT 18 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal risk yonetimi (devami)
Piyasa riski yonetimi (devamu)
Faiz riski yonetimi

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlar1 iizerinden bor¢lanmasi, Sirket’i faiz orani riskine maruz birakmaktadir.
S6z konusu risk, Sirket tarafindan, faiz orani takas sdzlesmeleri yoluyla sabit ve degisken oranli borglar arasinda
uygun bir dagilim yapilmak suretiyle yonetilmektedir. Riskten korunma stratejileri, faiz oran1 beklentisi ve tanimli
olan risk ile uyumlu olmasi i¢in diizenli olarak degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma
stratejisinin olusturulmasiyla bilango pozisyonunun goézden gegirilmesi ve faiz harcamalarmin farkli faiz
oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir.

NOT 19 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin simiflar1 ve gercege uygun degerleri

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda goniillii taraflar arasindaki
bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyat: ile en iyi sekilde belirlenir.
Finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metotlar1 kullanilarak belirlenmigtir. Ancak, gergcege uygun deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gergege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gergege uygun
degerlerinin tahmininde kullanilmastir:

Finansal varliklar

Y1l sonu kurlartyla ¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayitl degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri gergege uygun degerleri ile gosterilmektedir. Ticari ve
iligkili taraflardan alacaklar iskonto edilmis degerleri ile kaydedilmekte ve gergege uygun degerlerinin defter

degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.
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NOT 19 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL

RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR) (Devamu)

Finansal araclarin simflar: ve gercege uygun degerleri (devami)

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar, iligkili taraflara borglar, finansal borglar ve diger parasal yiikiimliilikklerin iskonto edilmis kayitlt
degerleri ile birlikte gercege uygun degerlerine yaklasik tutarlar iizerinden gosterildigi tahmin edilmekte olup yil
sonu kurlariyla gevrilen dovize dayali olan bakiyelerin ger¢cege uygun degerlerinin, kayitli degerlerine yaklastig
kabul edilmektedir. Sirket’in kullanmis oldugu banka kredilerinin biiyiik kisminin degisken faizli olusu ve sabit
faizli banka kredilerinin uzun vadeli olmayis1 sebebiyle itfa edilmis maliyet yontemiyle gosterilen banka
kredilerinin kayitlt degerlerinin gercege uygun degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

30.09.2023
Gercege <
Uygun Degeri Kayith Degeri
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 1.009.707 1.009.707
Finansal varliklar 38.273.725 38.273.725
[ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8.260 8.260

Finansal yiikiimliiliikler
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 338.516 338.516
[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar -- --

31.12.2022
Gercege <.
Uygun Degeri Kayith Degeri
Finansal varhiklar

Nakit ve nakit benzerleri 1.432.819 1.432.819
Finansal varliklar 5.805.283 5.805.283
fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8.260 8.260

Finansal yiikiimliiliikler
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 164.026 164.026
[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar -- --
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NOT 19 FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devam)

Finansal araclarin simflari ve gercege uygun degerleri (devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

- Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikkler igin aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

- Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direk ya da endirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmistir.

- Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliiiin ger¢ege Uuygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

NOT 20 PAY BASINA KAZANC / (KAYIP)

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang/(kayip), net karin/(zararin), yil boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile bulunmugtur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢cmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag¢ edilmis hisse
gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse
senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Imtiyazli hisse senedi olmasi durumunda, Sirket’in payina diisen donem kar ya da zararmdan imtiyazl hisselerle
ilgili vergi sonrast tutarlar indirilerek hisse basina kar hesaplanir.

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022

Net Donem Kar1 veya (Zarar1) 11.418.280 (3.389.273) 9.465.591 (325.972)

Cikarilmig Adi Hisselerin Agirlikli 30.000.000 10.000.000 30.000.000 10.000.000
Ortalama Adedi

Hisse Bagina Kar/Zarar 0,3806 (0,3389) 0,3155 (0,0326)

NOT 21 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Yoktur.
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