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Statech Portfoy Yonetimi A.S. tarafmdan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kananu"nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 11/05/2022 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 325514-
§ sicil numaras: altanda kaydedilerek 16/05/2022 tarih ve 10578 sayih Tarkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Statech Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiz@sa ve bu
izahname hiikimlerine gire yonetilmek fizere olusturalacak Statech Portfoy Alpha Serbest
Fon’un katilma paylarmin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Pivasas1i Kurulu tarafindan
07 /07 /2022 tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katlma paylanna iliskin yatmm kararlan izahnamenin bir bitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Statech Portfoy Yonetimi A.S’nin resmi internet sitesi
(www.statechportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayumlanmastr.

Aynica bu izahname katlma paylannm alm sattmmm yapildifa ortamlarda, semsiye fon
ictazGgii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatmmcilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kenun hitkiimleri uyannca tasarmuf sahiplerinden fon katilma pay: karsili@mda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inangh mulkiyet esaslanna gore 15bu izahnamenin 1. bélimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoya igletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a baglh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgadr.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler
Fon'un
Unvam: Statech Portfoy Alpha Serbest Fon
|Adi: Alpha Serbest Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam:  |Statech Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Fon
Siiresi: | Staresiz

1.2. Kurucu, Yanetici ve Portfoy Saklayics: Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Statech Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi: Portféy Yoneticiligi Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 08/02/2022
No: PYS/PY.57/81

Portfoy Saklayicist’mn

Unvam: Denizbank A.S.

PortfGy Saklama Faaliyeti Iznine iligkin| Tarih: 17/07/2014

Kurul Karar Tarihi ve Numaras:: No: 22/729

1.2.2. Ietisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Statech Portfy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Kiiltar Mab. Nisbetiye Cad. Akmerkez B3 Blok Kat 8
Begiktas / Istanbul
www.statechportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 708 42 42

Portfdy Saklayicis: Denizbank A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. No: 141 Esentepe / Sisli / istanbul
www.denizbank.com

Telefon numarasi: 0212 348 20 00

1.3. Kurucu Yéneticileri
on’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tyeleri yetkili olup, yénetim kurulu

: kurucunun diger yoneticilerine iliskin bllgllers ﬁg‘lﬂ P%W%dn bAS.
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| Adx Soyadh

| Gorevi

|Sen 5 Yilda Yaptig Isler (Yal-Sirket-Gorev)

Tecriibesi

'Emin Yalcin

|Yonetim  Kurulu

Bagskam

2021 — Devam

Statech Portfoy Yonetimi A.S.
Yanetim Kurulu Bagkam
2019-2021

Statech Teknoloji Cozimler Ltd. $ti.
Kurucu Ortak

12017 - 2019
| Yap: Kredi Yatuum Menkul Degerder A.S.
Tiirev ve Yapilandinlmss Uriinler Bolam Miidiiri

13 Yal

Caner Akkan

Yonetim  Kurulu
Bagkan Yrd. Ve
Genel MGdir

2021 — Devam

Statech Portfoy Yénetimi A.S.

Yonetim Kurulu Bagkan Yrd. Ve Genel Madiir
2019-2021

Statech Teknoloji Coziimlen Ltd. Sti.

Kuruca Ortak

2017 -2018

| Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.
| Tirev ve Yapilandinloug Uriinler Uzmam

]

8Yd |

Maghir
|Dagh

Kubilay

Yonetim Kurulu
Uyesi d¢
Kontrolden
Sorumlu)

2021 —devam
Eliptik Yatinm Menkul Degerler A.S.

| Genel Mudir

2017 -2021
Deniz Yatrim Menkul Kiymetler A.S.

Genel Midir Yarduncis:

25 Yl

1.4. Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Denizbank A.§. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon
miidiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Eylil 2004 — Aralik 2010 Denizbank A.S. Ozel
Bankacilik Merkezi — Operasyon Yonetmeni
Ocak 2002- Eylil 2004 Denizbank A.S. Merkezi
Operasyon- Operasyon Yonetmeni

Eyliil 1998- Ocak 2022 Etibank A.S. (Interbank
A.S.) Cari Hesaplar Yoénetmen Yardimcisi

Ad1 Soyadi Gérevi Son 5 Yilda Yaptia Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Serpil Aslan | Fon Mudiiri 2020 — devam 15Yil
Bektas Denizbank A.S. |

Fon Hizmet Bolim Midiiri

2017 -2020

Denizbank A.S.

Fon Hizmet B6liim Yo6netmeni
Ayse Bige |Fon Miidiirii Vekili [Ocak 2011- Devam Denizbank A.S. Saklama,| 24 Yil
Cahiskan Fon Hizmet Operasyonlan—Operasyon

Yonetmeni

N
-} Portfoy Yoneticileri

Blok No: 54/8 Boglkids
MERSIS NO: 07819607
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Fon malvarh@mmn, fonun yatim stratejisi dogrultusunda, fonumn yapabilecedi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyases: alanmda en az bes yallik tecriibeye sship portfoy
yoneticileri tarafindan, yatnmce: lehine ve yatmmo ckanm gdzetecek sckilde PYS Tebhigi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sdzesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan cergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSytiniin yonetimi igin goreviendirilen portfoy yaneticilerine iliskin bilgilere KAPta
yer alan strekli bilgilendizme formundan (www.kap.ore.ir) ulasilmas: mimkindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturalan veya Disaradan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

| Birim Birimin/Sistemin Olosturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S.
I¢ kontrol sistemi Statech PortfSy Yonetimi A.S.
Risk yénetim sistemi Odifin Stratejik Damymanlik Hizmetleri A_S.
Teftis birimi Statech Portfoy Yonetimi A_S.
Arastirma birimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Fon’un finansal raporlannin bagimsiz denetimi RSM Turkey Arkan Frgin Uluslararas: Bagimsiz
Denetim A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiziikk ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yiritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfSy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak tizere disandan
hizmet ahnmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yéneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portf6ytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig de yer alan simirlamalar gergevesinde
yonetilir.

2.3. Fon, katlma paylan: Tebligin ilgili hikkiimleri ¢ergevesinde nitelikli yatinmcilara satilacak
serbest fon statiistindedir.

Fon portfoyline alinacak finansal varhklar Kurul’un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yOnetilir.

Fon portfdyiiniin ySnetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglanmn segiminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varhklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir portfSy olusturulmas: esas alimr. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktr.

onun Yatinm Stratejisi: Borsa Istanbul’da islem gren; ortakhik paylarinda, ortakhk paylarina

;Z aRlarda, varantlarda, vadeli islem sézlesmeleri, opsiyoslg As%%lﬁe%glfig J‘?O (ﬁge_r tt“;r;v araglarda
03 medoz
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gin iginde gerpeklegebilecek fiyat uyusmazhklanm ve istatistiksel arbitraj firsatlanm algoritma
destekli sistemler ile degerlendirerek sermaye kazeano: seglamay: ve portfoy degerini artirmay:
amaglamaktadr. Fon, sz konusu yatinm stratejisi sonucu olusan pozisyon risklerini uygun gorilen
yiiksek korelasyonlu yurt igi ve yurt dign finansal firfinler yardumiyla hedge etmeyi amaglamaktadar.
Bu finansal Griimler yurt igi ortakhk paylanna, pay endekslerine ve dovize dayal spot islemler
olabilecedi gibi bu varhiklara dayah forward, swap ve opsiyon gibi tirev stzlegmeler de olabilir. Fon
tarafindan, yukanda belirtilmeyen yerli ve/veya yabanci para ve sermaye piyasas: araclarma ve bu
araglara dayzah tiirev islem ve sbzlegmelere de borsada veya borsa disinda yatunm yapabilecektir. Sdz
konusu iglemler yurt ici vefveya yurt digmda organize pivasalarda vefveya tezgshiisti olarak
yapilabilir.

Fonun. katlma paylan sadece nitelikli yatinmclara satlacak serbest fon niteliinde
olmasindan delay: fonun yatinm stratejisinde yer alan simriamalar haricinde herhangi bir sumirlama ve
yonetim kasitlamas: bulunmamaktadar.

Fon portfoyinde yer alabilecek finansal varliklara, islemlere ve sdzlesmelere detayh olarak
asafnda yer verilmigtir.

a) TL cinsi varhklar ve islemler: Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para piyasasi
islernleri. ortaklik paylan, kamu ve 6zel sektbr borglanma araglan, yabanc thraggilarin TL
cinsi menkul kaymetleri ve yurtdisinda ihrag edilmis TL cinsi menkul kiymetler, gayrimenkul
yatinm fonlan, girigim sermayesi yatinm fonlan ve borsa yatinm fonlan dahil yatnm fonu
katlma paylan, yatinm ortakhig: paylan, ipotefe dayah menkul kiymetler, ipotek teminath
menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varh@a dayali menkul kaymetler, varlik teminath
menkul kiymetler, yapilandinlmis yatinm/borglanma araglan, kira sertifikalan, varantlar,
sertifikalar ile TCMB, Hazine ve Maliye Bakanhg, ipotek finansmam kuruluslan tarafindan
ihra¢ edilen para ve sermaye piyasas: araglan fon portfoyiine dahil edilebilir.

b) Déviz cinsi varliklar ve islemler: Hazine ve Maliye Bakanlipy, il 6zel idareleri, Kamu Ortakhipx
Idaresi ve belediyeler ile Devlet'in kefalet ettigi diger kuruluslar ve/veya Tirk ozel sirketleri
tarafindan ve/veya yabanci kamu ve/veya &zel sektor tarafindan doviz cinsinden ve/veya
d6vize endeksli Tiirkiye’de ve/veya yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglan, eurobondlar,
sukuklar/kira sertifikalan, yapilandinlmig yatnim araglan, kredi riskine dayal yatrim araci
(CLN), ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminath menkul kiymetler, gayrimenkul
sertifikalan, varhga dayalh menkul kiymetler, varhk teminath menkul kiymetler, kredi
temerriidiine dayah borglanma araglan ve benzeri borglanma araglani dahil her tiirli para ve
sermaye piyasast araglan; gelismis tlkelerdeki ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin
ortakhk paylan, Amerikan ve Global Depo Sertifikalann (ADR, GDR), her tirli yatinm
ortakh paylan; Tiirkiye'de veya yurtdiginda kurulmugs gayrimenkul yatirim fonlan, girisim
sermayesi yatinm fonlan ve borsa yatinm fonlan (ETF) dahil fon katilma paylan; altin ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayal: sermaye piyasas: araglani; emtialara dayal: olarak
thrag edilen sermaye piyasas: araglan fon portfoyiine dahil edilebilir.

Fon portfdyiine dahil edilen yabanci ihraggilann para ve sermaye piyasast araglarnnin
(Turkiye’de kurulan ve unvaminda Yabanci™ ibaresi gegen yatinm fonlan da dahil) degeri fon
toplam degerinin %80°i ve fazlas: olamaz. Ayrica, fon portfSyiine dahil edilen yerli ve yabanci
ihragcilann d6viz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasas: araglan (T irkiye'de
kurulan ve unvaninda **D&viz’” ibaresi gegen yatinm fonlan da dahil) fon toplam degerinin
devagoli olarak %80’i ve fazlasi olamaz. Fon, doviz cinsi veya dovize dayali sermaye piyasast
aRpa yapilacak yatirimlar sebebiyle kur riski igerebilir.

STATECH PORTFOY YONETIMI A.S.
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d)

h)

Turev Arag ve Stzlesmeler: Fon, BIST Vaddli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda (VIOP) islem
gbren ve/veya yuntigi ve/veya yurtdis organize piyaselarda islem goren her tirdd vadeli islem
ve opsiyon sdzlesgmelerine dayanak varlik kst bulunmadan vatinm yapebilir. Fon tarafindan;
Fon’un ana yatinm stratejisinde, yukanda (a) ve {b) bélimlerinde. bu maddenin ilk climlesinde
ve Teblig'in 4. maddesinde yer alan tiim varhk ve islemlere, sbz komusu
varliklardan/islemlerden olugan endekslere/sepetlere dayah (emtia. doviz ve faize dayal tiirev
arag islemleri dahil) vadeli islem, forward. opsiyon ve swap gibi tiirev arag ve sbzlesmelere,
yurtiginde vefveya yuridiginda. tezgahiistii (borsa dis) olarak yahnm yapilabilir.

Mevduat/Kanlma Hesaplan: Fon, yaphf islemler ve taraf oldugu sdzlesmeler karsilig: teminat
olusturmak amaciyla ve/veya yatinm amaciyla ve/veya piyasa sartlan nedeniyle, yurticindeki
ve/veya yurtdisindaki bankelarda Tirk Liras1 ve/veya doviz cinsi fizerinden mevduat/katlma
hesaplanna yatinm yapabilir.

Repo-Tezs Repo: Fon ters repo islemlerini, BIST RepofTers Repo Pazan, BIST Menkul Kaymet
Tercihli Repo Pazan, BIST Pay Senedi Repo Pazan, BIST Pazarhkh Repo Islemleri Pazan aibi
pazariarda gerpeklestirebilecegi gibi borsa disinda da gergeklegtirebilir. Fon aynica. yurticinde
ve/veya yurtdisinda, borsada veya borsa disinda repo sdzlegmelerine taraf olabilir. Fonun repo-
ters repo islemleri Turk Liras: iizerinden ve/veya doviz cinsinden yapilabilir.

Fon kredi alabilir, borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para
piyasas: islemleri yapabilir, portfoyiine &diing alabilir, portfoyiinden odiing verebilir, kredili
menkul laymet iglemi, apia sahy ve tirev araglar vasitas: ile dolayl: bor¢lanma
gergeklestirebilir. Fon portfyiinde bulunan para ve sermaye piyasas: araglan ile kiymetli
madenler 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolay:
6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Fon’un
Gdiing islemleri, Rehber'in 4.2.5 maddesinde yer alan esaslara uygun olarak gergeklestirilir.

Fon tarafindan;

_1. Vadeli islemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 5deme
kargih@: nispi islem yapilabilmesine imkan tamyan kaldirach iglemlere yatinm
yapilarak,

2. Takasbank Para Piyasasi ve yurti¢i organize para piyasas: iglemleri, repo ve kredi

kullanim: yoluyla fon temin ederek,

3. Kredili menkul kiymet alim: ve agi3a satig gibi diger borglanma ydntemleri kullamlarak
kaldirag kullamlabilir. Kaldirag kullanim, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri
de artirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olugabilecek
risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan simrlamalar dahilinde kalmas: hususu da goz
oniinde bulundurulur. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamas1 yapilirken
dayanak varh@mn piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi’'nde yer alan esaslar
cergevesinde belirlenen fiyatlar esas alinir.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yapti para ve sermaye piyasast
ya da diger finansal varliklan teminat olarak gésterebilir.

2.4. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmigtir.

n serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig’de belirlenen
t simirina iligkin esaslar uygulanmaz. '




25. Portfoye miskten kommma ve/veya yvatmm amacyla kaldweg varatan islemler dahil
edilebilir. Kaldwrag yaraten islem: fon portfGyime tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri),
sakh tiirev arag, swap sbzlegmesi, varant ve sertifika dehil edilmesi, ilen valérdi tehvil/bono ve altin
i5lemleri, opsiyon alim ve satim ile yapilandinlmus yaturum araclanm, dayanak varh@ ortaklik payr ve
endeksleri, faize dayal menkul kiymetler ve endeksleri, dayansk varhg déviz ve emtia olan tirev
triinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaraten benzer islemleri ifade eder. Kaldirag yaratan
iglemler borsada yapilabileceZi gibi borsa diginda, yani tezgahfistli pivasada yapilan islemler ile de
portfSye dahil edilebilecektir.

2.6. PortfSye borsa digindan repofters repo sdzlegmeleri ile tirev araglar (forward, opsiyon ve
swap sbzlegmeleri) dahil edilebilir.

2.7. Fon hesabina kredi alimmas miimkiindir.

2.8. Fon, gelismis ve gelismekte olan filkelerin kamu ve/veya 6zel sektdrlesi tarafindan ihrag
edilen borglanma araglan, eurobondlar, sukuklar/kira sertifikalan, yapilandinlmis yatinm araglan,
kredi riskine dayali yatmm araci (CLN). ipotege dayah menkul kiymetler, ipotek teminath menkul
kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varhfa dayali menkul kiymetler, varik teminath menkul
kiymetler, kredi temerriidiine dayah borglanma araglan ve benzeri borglanma araglan dahil her tiiria
para ve sermaye piyasas! araglanm; geligmis tilkelerdeki ve gelismekte olan tlkelerdeki sirketlerin
orizkhk paylanm. Amerikan ve Global Depo Sertifikalanm (ADR, GDR), her tiirli yatinm ortakhig
paylanni; gayrimenkul yatinm fonlan, girigim sermayesi yatirnm fonlan ve borsa yathnm fonlan (ETF)
dahil yurtdiginda kurulmus fon katilma paylanns; altn ve diger kiymetli madenler ile emtialara dayah
sermaye piyasasi araglanm porifoyiine dahil edilebilir. Fon tarafindan aynica sozii gegen tim varhiklara
vefveya bu varhklar Gizerinden olugturulmug endekslere dayah organize ve/veya tezgahiisti tiirev
araglara yatinm yapilabilir.

Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglannin segiminde Rehber’in 4.1.5°inci maddesinde
yer alan agsagidaki esaslara uyulur.

Yurt diginda ihra¢ edilen borglanma araglaninin ve kira sertifikalanmn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmast, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun deferi lizerinden nakde déniigtiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt diginda borsa digindan fon portfdyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfGyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus (Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi) yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglan ve kira
sertifikalar: alinabilir. Tigili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

2.9. Portftye asagida belirtilen gelismis ve geligmekte olan ilkelerde ihrag edilmis yabanci
fonlann katilma paylan dahil edilebilir.

Amerika Birlegik Devletleri, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liikksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, italya,
Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Tayland, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya,
Kalam blya, Ekvator, Misir, $ili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda,
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Macanstan, Cek Cumhuriyeti. Cin, Meksika, Nijerya, Pern, Fillipinler, Polonya, Romanya, Rusya,
Gimey Afrika, Ukrayna. Uruguay, Venezuela, Vietnam a zit olanlar alinabilir.

2.10. Fon porifSyiine yapilandinloug yatunm araglan dahil edilebilir. Yapulandinlmg yatirom
araglanmn dayanak varliklan, kamu ve dzel sekttr borglanma araglan, ortaklik paylan, faiz. doviz.
altm ve diger kaymetli madenler, ortaklik pay endeksleri, finansal emdeksler olabilmektedir.
Yapilendunlmms yatinm aracimn getinisi temelde; ihrag edilecek bir borclanma aracinin getirisinden ve
yatinm yapilan dayanak varh@mn fiyat degisimine bagh olarak iginde banndirdi@ tiirev araca/araglara
gdre olusacak bir getiriden olusmaktadir.

IIL. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yaunmclar Fon'a yatmm yapmadan &nce Fon'la ilgili temel yatinm nsklerim
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kelabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindski olas: diigiiglere bagh olarak yatmmlannin degerinin baglangig
deferinin altna diisebilecegini yatinmaoilar g6z dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglann, ortakhik paylannin,
diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglann, kiymetli madenlerin burada
sayilan varlik ve iglemler ile emtiaya dayah tiirev arag sdzlesmelerine iliskin taginan pozisyonlann
degerinde, faiz oranlani, ortakhk pay: fiyatlan, kiymetli maden fiyatlan, emtia fiyatlan ve doviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylanina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayah varliklarin (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, 6z konusu varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon un maruz kalaca@ zarar olasihgim
ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortakhk paylanmin fiyatlarnda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli maden veya emtiaya
dayali sermaye piyasas: araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialann
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacag: zarar
olasiligim ifade etmektedir.

d-Kir Pay: Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi ve katnlma hesabi dahil edilmesi
halinde s6z konusu irinlerin saglayacagi kira/kir payr oranlannda yasanabilecek
dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Karg: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikiimliliklerini yerine
fFme) istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan aksakhklar

demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
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3) Lilidite Riski: Fon portfoylinde bulunzn finansal varliklann istenildigi anda pivasa
fiyatndan nakde dontstirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiiidur.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmelen), sekh tiirev arag. swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorda
tehvil/bono ve altin alm islemlerinde ve difier herhangi bir vontemle kaldirag yaratan benzeri
iflemlerde bulunulmas: halinde, baslangic yatmmu ile baslangic yetmmmmn Gizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangi yatimmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasih@ kaldirac
miskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam swa dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dit etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu fonun
bu varhn ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklann piyasa kogullan altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde aym anda defer kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkhi finansal
varhi@m birbirleri ile olan pozitif veya negatif ydnlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun kahlma paylanimin satildig: donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihracqr Riski: Fon portfoyline ahnan varliklanin ihraggisinin yiikiimliliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Tiirev araclar Gizerinden ahnan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gdre degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklann bulunmas olasihinin ortaya ¢ikmas: durumudur

11) Yapilandirlmis Yatinm Araglan Riski: Yurt ici ve yurt disinda ihra¢ edilmis
yapilandinlmis araglar; yatinlan anaparay: koruyacak gekilde yapilandinlabilecegi gibi, yatnm
amaciyla yliksek getiri hedefleyerek anaparada kayba yol agmasi muhtemel sekilde de
yapilandinlabilir. Yapilandinloig Yatinm Araglaninin dayanak varliklan {izerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili dSnemde negatif olmas: halinde. yatinmci vade sonunda higbir itfa geliri
elde edemeyecegi gibi, performansla orantii olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal
degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlms Yatnm Araglannin giinlik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmis Yatirim
Araqlanmn ginlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)

saplamalaninda tiirev araglarla birlikte Yapilandinlmig Yatinm Araglanindan kaynaklanan piyasa
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Yapilandmlmy Yatinm Araglanna yatinm yapilmas: halinde kers taraf riski de mevcuttur.

12) Opsiyon Dayarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklan arasmnda, isleme
konu olan spot finansal firiin fiyat degisiminde cok farkh miktarda risk duyarhlik degigimleri
yasanabilmektedir. Delta: opsiyonun yazildig ilgili finansal varign fivatmdaki bir birim degigmenin
opsiyon priminde olusturdufu defisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varligm
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getindigi deZisimi Slemektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varliginn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.
Thete; risk olclimlerinde biiytk dnem tasiyan zaman faktoriint ifade edea gdsterge olup, opsiyon
fiyatinin vadeye gdre degisiminin 6l¢iisidir. Rho ise faiz oranlanndeki yiizdesel dedisimin opsiyon
fiyatinda olusturdugu defisimin Slgistdir.

13) AqiZa Saty Riski: Fon portfSyi igerisinden apiga sans yapilan finansal enstriimanlann
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle &diing karsilign ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarnmn
azalmas durumunu ifade eder.

14) Etk Risk: Dolandincihik, suistimal, zimmete para gegirme, husizhk gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibanm olumsuz etaleyecek suglann
(dmegin, kara para aklanmas:) islenmesi riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanmin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatnin aldig: deger arasindaki fiyat farkhihig degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfoyl icerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz
Deger’in sbzlesme vadesi boyunca gésterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklanin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yOnetim sistemi olusturulmugtur.

Piyasa Riski: Fon Portfoyiiniin maruz kaldig: piyasa riski, giinliik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) yontemiyle lgiilecektir. RMD, fon portfy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli
bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven arahifinda ifade eden
degerdir. RMD y&nteminde Tarihsel Simiilasyon yontemi tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 1
ginlik elde tutma siiresi varsayum altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 i§ giniini
kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan dis1 piyasa kosullarimn varlign halinde
gbzlem siresi kisaltlabilir. RMD hesaplamalanna fon portfoyiinde yer alan tim varlik ve islemler
dahil edilir. Tirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alimr.

Kaldirag riskinin hesaplanma y6ntemi: Fonda RMD yéntemi kullamimas: nedeniyle kaldirag
hesaplanmasinda *“sum of notionals” ydntemi kullamlir. Bu yonteme gore kaldirag yaratan islemlerin
(vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, sakh tiirev arag, swap sdzlegmeleri, varant, sertifika, ileri valérlii
tahvil/bono gibi islemler) ara¢ bazinda ayn ayn pozisyon hesaplamas: yapilir ve bu pozisyonlarin
mutlak deZerlerinin toplanmasidir. Ulasilan toplam pozisyonun fon toplam degeri kaldirac: verir.
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Fonun msk defernin hesaplanma y&ntemi: Fonun serbest fon nitelifinde olmasi, 5 wallk
gecmige sahip olmamam ve kargilastrma Glgiitinin de bulunmamesindan dolayn misk degen
hesaplamasi agafideki sekilde vapilacakinr.

Fonun ilgili dinemler stiresince sahip oldugu portfoy daflmm dikkate almmaksizin,
hesaplamamn yapildigr tarihteki fon varlik dagalum dikkate alinarak segilecek bir referans portfoyiin
5 yillik getirileri kullamiarak hesaplanacak volatilite dikkate almacaktir.

Karst Taraf Riski: Fon &zel sektor terafindan ihrag edilen borglanma araclanna yatirum
yaptigindan karg: taraf riski dogmaktadir. Bu riskin §l¢limiinde ihraggilar hakkanda veterli derecede
meali analiz ve arashrma yapildiktan sonra ihrapgilar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan
etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir.

Bunun disinda Fon tezgah tista piyasalar aracilifiyla tiirev arag ve swap stzlesmelerinde islem
yapabileceginden karpi taraf riski mevcuttur. Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap
sbzZlesmelerinin kary: tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka. araci kurum)
olmasi zorunludur.

Likidite Riski: Fon portfoylinde yer alan pozisyonlann digik islem hacimleri nedeniyle,
uygun sire ve/veya fiyat Gizerinden kapatilamamas: sonucunda maruz kalinan risktir. Likidite riski
hesaplanmasinda, menkul kaymetlerin piyasedaki ortalama giinliik islem hacimieri bazinda likidite
katsayilan belirlenecektir. Daha sonra, bu katsayilann, fonun igerisindeki varliklann agwhklanyla
carpilmasiyla, fonun likidite oram: belirlenmektedir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmas olasih@m ifade eder. Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve
yaratmas beklenen konular ile riskin gerceklesmesi durumunda etkileri listelenir. Riskin meydana
gelmemesi igin alinmas: gereken tedbirler de dnceden belirlenir ve sirket caliganlanna duyuralur. Zarar
olarak yansitilan operasyonel risk olugmas: halinde kayda ahnir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden: doviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri,
emtia ve sermaye piyasas: araglarina dayah tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sozlegmeleri), sakli
tirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin iglemleri ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan iglemler benzeri islemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin l¢limiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Mutlak RMD yontemi kullamlacakur. Serbest fon olmas: sebebiyle fonun RMD limiti
bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina *kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %1000°dir.

3.6. Fon portféyiine alinan yapilandinilmis yatinm araglarinin sakh tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadif1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirlmig yatirim aracinin sakh tiirev arag niteliginde olmasi
hglinde -.\ olc;umune iligkin olarak Rehber"de yer alan esaslar uygulanir.
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3.7. Kalldwag yaraten islemlere iligkin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapsamnda belirtilen
esaslar uygulanar.

Kaldurag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin azaltilmass
amaciyla spot piyasada alman pozisyenlar ile dayanak varif benzer vapida olan keldwec yaratan
iglemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyoen hesaplamasinda netlegtirilebilir.

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamas: kapsaminda:

1. Vadesi dikkate alinmaksizin. dayanak varlign benzer yapida olan kaldirag yaratan
pozisyonlar aras: netlestinme yapilabilir.

. Kaldwag yaratan iglemlere iliskin pozisyonlar ile bunlamn dayanak varhiklanmn spot
piyasadaki pozisyonlan arasmda netlegtirme yapilabilir.

Fonun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamas: (yalmzca ortaklik payr/ortaklik pay1 endeks
varlik grubu ve sabit getirili menkul degerder varlik grubu i¢in ve ayn ayn yapilacaktir); vadeli
ilemler, arac: kurulus varantlan ya da benzer yapida beliri bir teminat/prim karsih@ nispi iglem
yapilmasim sa¥layen sermaye piyasas: araglan ile bu yapida olan ve diger sermaye pivasasi araglan
olarak simflandinlacak yeni finansal firiinlerin itibari (notional) buyuklikleri, opsivon sozlegmeleri
igin delta, bunlann digindakd enstrimanlar i¢in ise bu izahnamenin 5.5. maddesinde agiklanan
degerleme yontemleri kullamlarak ulasilan deferler dikkate almarak yapilacektir. Fonun netfuzun
pozisyon bityiiklugi vadeli islemlerin, forward sdzlegmelerinin, swaplarn, araci kurulus varantlannin,
opsiyon stzlesmelerinin ya da benzer yapidaki prim/teminat/6deme karsth$ bir itbari (notional)
degere sahip sermaye piyasas: araglan ile bu yapida olan ve diger sermaye piyasas: araglan olarak
sumiflandinlacak yeni finansal iiriinlerin, kendi iglerindeki benzer yapidaki pozisyonlann net degeri
(uzzm-kasa) dikkate alnarak hesaplanir. Nispi araglarn net degen fondaki diger uzun pozisyonlar ile
toplanacak ve bu toplamdan agia satglar cikanlarak fonun net uzun/kisa pozisyonu hesaplanacaktir.
Fonun net uzun/kisa pozisyonu, ortaklik payi/ortaklik pay1 endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul
degerler varhik grubu i¢in ayn ayn hesaplanacaktir.

Yapilandinlm:g yatinim araglan;

Niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas) araglanndan, yatinmci
tarafindan denen bedelin tamamunin geri 6denecei taahhiidiinG igermeyen Ozellikteki borglanma
araglan, yurt icinde halka arz edilerek veya tahsisli olarak satlamaz. Yatinme: tarafindan denen
bedelin tamaminin geri ddenip 6denmedigine iligkin tespitte, yatinmciya yapilan geri 6demelerin vade
icinde veya vade sonunda yapildizina bakilmaz.

PortfSye dahil edilen yapilandinlms yatinm araglan se¢iminde Yatnm Fonlanna Iligkin
Rehber’in 4.1.2.1%inci maddesinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Yurt diginda ihrag edilmis yapilandinlmis yatinm araglarinin fon portfoyiine alina bilmesi i¢in,

a) Fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmas,
b) Borsada islem g6rmesi,
¢) Ihraggisinin ve/veya varsa yathnm aracimin, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu iceren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmas:,
d) Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi,
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Thirkiye de ihrag edilmis yapilandinlmg yatinm araclanna iligkin olarak, b) bendi hari¢ olmak
Gizere yukanda belidenen sartlann tamamn arany. Buma ilaveten, Tiirkiye'de thrag edilmis
yapilandinlms yatrum araglarnm;

a) Ihrag belgesinin Kurulca onaylanms olmas,

b) Fiyatmm veri da@itum kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,

c) Fonun fiyat apiklama dénemlerinde Finansal Raporiama Tebligi diizenlemeleri percevesinde
gergege uygun defern lizerinden nakde dondistiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmas: zorunludur.

IV.FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLICININ AYRILICI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun porifdy seklama
hizmetine iliskin diizenlemeleri cergevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklamr.

4.2. Portfoy Saklayicisi’mn, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasast araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde 1igili fon
adna agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varliklar ve bunlarin degerlen
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya stz konusu bilgilere Takasbank’in erigimine
imk3an saglamir. Bu durumda dehi Portfoy Saklayicisi’mn yitkumiilik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarh@ Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarlifindan ayndir. Fon’un
malvarhi@i, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarh@ Kurucunun ve Portfdy Saklayicisiin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarna
devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili amac: da dahil
olmak @izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varhiklann saklanmas: ve/veya kayitlarm tutalmasi,
diger varliklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayrtlarinin tutulmas:, varlik ve nakit hareketlerine
iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gdrevlerin yerine
getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicis:;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylannn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigi hilklimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtlizuga,
izahname hitkimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

c) Mevzuat ile fon Iictiziigli, izahname hikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici'nin talimatlannin yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktanlmasim,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hikiimlerine uygun olarak
kullanmilmasin,

¢) Fon’un varlik alim satimlannin, portfSy yapisimmn, iglemlerinin mevzuat, fon igtiziig,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidir.

4.5. Portfoy saklayicisi;
a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasim saglar.
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<) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardski kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiirdten kurulus, yik@mldliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucw, Paortfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu den, Kamun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle doFan zararlann giderilmesini talep etmekle yikiimliidir. Katlma pay: sahiplerinin Kurucu
veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakla sakladar.

b) Portfdy saklayicisu, portfy seklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfy Saklayicisi. 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikimlalaklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karg
sorumiudur.

4.7. Portfdy saklayicisi. saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarsk diger
hizmetlerden ayngtinlmasi, potensiyel ¢iker ¢atgmalannin diizgiin bir gekilde beliflenmesi,
onlenmesi. Snlenemiyorsa yonetilmesi. gdzetimi ve bu durumun fon yatnmeilarma agiklanmas:
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kanlma payr ahm satimina
aracibik hizmeti ve Kurulca uygun gorilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatim. bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhi ile vapar.

4.9. Portfdy saklayicisi porifoy saklama hizmetini yiritirken kargilagabilecedi cikar
catigmalanmin tammlanmasim. Gnlenmesini, ySnetimini, gdzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu'nun tglincii kigilere olan borglan ve yikiimliiliikleri ile Fon’un aym #igiinci
kigilerden olan alacaklan birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hikkiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimlidir.
Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakla saklidir.

4.13. Portfby saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisy, 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payi sahiplerine Kkargi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sbzlesmesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimn kapsamim daraltic: hiikiimlere yer verilemez.

STATECH PORTFOY YONETIMI A S.
Kuwu¢ Mah. Mishetiye Cad. Al o
Blox No: 5418 B s £ lspdink -
o 0907550000t -
i NO: 375514-
V.D.No: 78 7585

15



_ V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portfty Deferi”, portfoydeki varhiklann Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gerpevesinde heseplanan deZederinin toplamudiwr. “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon Portfoy
Degerine varsa difer varliklann eklenmesi ve borglann diiilmesi suretiyle hesaplanr.

5.2. Fon un birim pay degeri. fon toplam degerinin fon toplam pay sayisia balinmesi suretivle
hesaplamir. Bu deger her aymn son iy giinii itibanyla (degerleme giinti) Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler pergevesinde hesaplamir ve izleyen is giinii katlma paylannin alim-satim yerlerinde
ilan edilir. Her aymn son is giinii ilgili ayda BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu son giin olarak belirlenir.

33. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz. iletigim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki varliklarn
ilgili oldufu pazann, piyasann, platformun kapanmas., bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi olagantsti
durumlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslanmn tespiti hususunda Kurucu’nun yonetim
kurulu karar alabilir. Aynica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP"ta apiklama yapilir.

5.4. 53. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun grillmesi halinde, katilma
paylanmm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve kahlma paylarinin alim sattmi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uvarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:

55.1. Portfye ahnan varhklar ahm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci pera cinsinden
varhklarin ahm fiyati satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru
ile carpilmas: suretiyle bulunur. llgili varhgn TCMB tarafindan ahm satima konu olmayan bir para
cinsinden olmas: durumunda ise veri saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalanindan alinan doviz sats
fiyatlan kullanihr. S6z konusu para birimi icin Bloomberg’in ilgili sayfalanndan Tiirk Lirasi cinsinden
fiyat elde edilemiyor ise kullamlacak kur “capraz kur” seklinde hesaplamir.

Genel Esaslar:
Als tarihinden baglamak iizere portfoydeki varhklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans: uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varhiklann degerlemesinde kapams seansinda olusan
fiyatlar, kapamg seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

b) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giintinde borsada alum satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo ve repolar son
islem giintindeki i¢ verim oram ile degerlenir.

¢) Fon katlma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

€) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen

doviz al kuru ile degerlenir. Ilgili varhiin TCMB tarafindan alim satma konu
olmayan bir para cinsinden olmasi durumunda ise veri saglayict Bloomberg’in ilgili
sayfalanindan alinan d6viz ahs fiyatlan kullanihr. S8z konusu para birimi igin
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Bloomberg’in ilgili sayfalanndsn Tirk Lirasi cinsinden fiyar elde edilemiyor ise
kullamlacak kur “capraz kur™ seklinde hesaplanr.

Yabanc: Sermave Pivasasi Araclan ve Yurtdismda Islem Goren Sermave Pivasasi
Araclam:

Borsada iglem g&ren yabanc yatinum araglan ve yurtdisn borsalarda iglem goren yatinm araglan
igin Tiirkiye Saati ile (TST) 17.30°a kadar s6z konusu yatinm aracinin islem gordiigt borsa kapeanmug
ise yukanda belirtilen esaslara uygun olarak degerleme vapilir. TSI 17.30"a kadar stz konusu vatrim
aracimn islem g&rdagd ilgili borsa kapanmanyg ise agafida yer alan deferleme esaslan uygulanacaktr.

a) “Yabanci Borclanma Araglan™, “Eurobond”, “Yabanmi Kira Sertifikalan™,
“Yurtdiginda fhrag Edilmis Kira Sertifikalan™min deferlemesinde, Bloomberg ver
dagitim ekranlannda TSI 16.15-16.45 arasinda agiklanan temiz fiyat tizerinden alis ve
safiy kotasyonlanmn ortalamasmna (mid fivat), birikmis olan kupon faizinin ekienmesi
e hesaplanmss kirli fiyat baz almur. Su kadar ki: bu kirli fiyat kullanilarak menkul
kaymetin i¢ verim oram bulunur ve i¢ verim oram kullamlarak ilgili menkul kaymetin
degerleme fiyatina ulaplir. Al veya sahs kotesyonu bulunmamas: durumunda veya
tam ig giinli olmayan giinlerde ise deZerlemede kullamlacak fiyat, bir dnceki i giind
degerlemede kullanilan fiyatinin ertesi is gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

b) “Yabanci Ortaklik Pay1™, “Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan™. “Yabanci
Yatunm Ortakh$ Paylan™, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR/GDR) 'min
degerlemesinde, Bloomberg veri dafiim ekranlanndan TSI 17.30-18.00 saatleri
arasinda ahnan Volume Weigthed Average Price (VWAP) (islem Hacmi Agrhkh
Ortalama Fiyat) kullamlacaktir. Degerleme ginii fiyat gegmemesi halinde ve ya tam is
giinii olmayan giinlerde bir dnceki i§ giind kullamlan degerleme fiyan kullamlir.

c) “Yabanci Organize Piyasalarda Iglem Goren Opsiyonlar ve Vadeli islem
Sozlegmeleri™nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagihm ekranlanindan TSI 17.30-
18.00 saatleri arasinda ahnan fiyatlar kullamlacaktr. Degerleme giinii borsada islem
gegmemesi halinde ve ya tam i§ giinli olmayan giinlerde bir énceki is giinii kullamlan
degerleme fiyati kullanilir.

d) Ancak olaganiisti durumlarin meydana gelmesi durumunda veya yaz/kis saati
uygulamalan nedeniyle Kurucu Yonetim Kurulu karan ile degerlemede kullamlacak
fiyatlar yukanda yer alan saatler diginda da Bloomberg veri dagium ekranlanndan ya
da farkl veri dagitim kanallanindan ahinabilir.

Yapilandinlmis Yatinm Araclan:

Yapilandinlmg yatinm araglannin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanihr. flgili
kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gegmemesi halinde nitelikli
yatinmcilara arz/halka arz fiyati) kullamlir. Borsada iglem gormeyen ancak veri dagitim kanallan
araciifiyla fiyati ilan edilmis yapilandinlmg yatnm araglan igin deferlemede veri dagiim
kanallannda en son ilan edilen fiyat kullanilir.

Kredi Temerriidiine Dayah Bor¢lanma Araclan _ve Benzer Yapidaki Borclanma

Araclan:
Kredi temerriidiine dayah borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan igin

borsada islem gorme sarti aramir. llgili varliklanin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmasi halinde veri dagitim kanallar aracilifiyla ilan edilen giincel fiyatlar kullanihr.

— leri Valrli Borclanma Araclan ve Altin Islemleri: TATEEH PORTEGY YON
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fleri valdrlt alman varhklar valér tarhine kadar portfoye dahil edilmez. fleri valéra satlan
varliklar ise valér tarihine kadar portfoyde kalmaya ve deferlenmeye devam eder. islem tutarlan ise
valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. fleri valori varhk alim/satim
stzlegmesi ayn bir vadeli islem stzlesmesi olarak deZerlenir. fleri valorli sozlesmenin degern alis ve
satis islemleninde aym ydntemle hesaplamrken islem ahg ise pozitif (+), sahg ise negatif (<) bir deger
olarak portfoy deger tablosuna yansutlur.

lleri valori sozlesmenin konusunun borglanma araci olmasi durumunda ileri valGrla
sbzlesmenin degen; borclanma aracimn vade sonu defeninin ve (varsa) gelecek kupon degerlerinin,
sozlesmeye konu borclanma aracimin piyasa bilesik faizi kullamilarak islemin valr tarihine iskonto
edilmesi ve bu degerlerin toplanmas: ile bulunur. Hesaplamada stzlesmeye konu borglanma aracimn
bilesik faizi olarek; varsa deferleme giiniinde BIST Borglanma Araglan Piyasasinda valdr tarihi
islemin valor terihi ile aym olan iglemlerin aguwlikh ortalama faiz oram, yoksa deferleme giinlinde
BIST Borglanma Araglan Pivasasinda aym giin valdrli gergeklesen iglemlerin agurhkh ortalama faiz
orani, yoksa bor¢glanma aracinin en son aym giin valorli olarak islem gordiigt glindeki aym giin valorla
iglemlerin agwrhikh ortalama faiz oram, bu da yoksa borglanma aracimin ihrag tarthindeki bilesik faiz
oram kullanahir.

Tleri valorli szlesmenin konusunun altn olmas: durumunda degerlemede kullamlacak fiyat
olarak varsa degerleme giintinde BIST Kaymetli Madenler Piyasasinda islemin valor tarihi ile aym olan
iglemlerin agwhkh ortalama fiyati, yoksa degerleme gintnde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda
aym giin valora gergeklesen iglemienn afirhikh ortalama fiyati, yoksa valor tarihinden islem tarihine
gidilerek bulunan ilk aym giin val6rli islemlerin agirlikh ortalama fiyaty, bu da ileri valorla sGzlesmede
yer alan fivat kullanilir.

Borsa Dist Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri
Borsa digi repo-ters repo stzlesmelerinde degerleme ilgili sdzlegmede belirlenen faiz oram ig
verim oram olarak kullamlarak degerleme yapilir.

Borsava Kote Olmayan Bo ma Araclarinin ve Kira Sertifikalan

Borsaya kote olmayan borglanma araglarinda ve kira sertifikalannda degerleme ilgili menkul
kiymetin satin alma faiz oram i¢ verim oram kullamlarak degerleme yapilir. Su kadar ki; menkuliin
vadesinden dnce fon tarafindan ayni menkulde alim veya satim islemi yapilmas: durumundan i¢ verim
oran olarak kullanilacak faiz en son yapilan iglemin faiz oram olarak giincellenir.

5.5.2. Borsa Dist Tiirev Arag ve Swap stzlesmelerine iligkin degerleme;

Borsa dis: tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullamlir. Portféye
alim agamasinda borsa dig1 forward, opsiyon ve swap stzlegmelerinde giincel fiyat olarak kars: taraftan
alinan fiyat kotasyonu kullamulir.

Alis tarihinden baglamak Gzere portfoydeki borsa dig: tiirev arag ve swap sozlegmelerinin
degerlemesinde;

Borsa disi opsivon sbzlesmelerinde giincel fiyat olarak kars: taraftan alinan degerleme fiyat
kullanilir. Borsa dis1 opsiyon sozlesmeleri igin fonun fiyat agiklama donemlerinde; degerlemede
kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatiun bulunmadig) durumlarda ve kars) taraftan degerleme fiyati
alinamadi1 durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. Teorik fiyat; Black&Scholes
modeh Binomial model veya Monte-Carlo simillasyonu gibi genel kabul gormiiy yontemlerden,
n s6zlesmesinin Yapisia ve dayanak varh@a uygun olam kullamlarak hesaplamr. Hesaplama
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sayfalan ya da uygun gorilebileock diger hesaplama araclan/vazilimlan kullamilacaktir. Bu
Yontemlere elde edilen ve 100 baz pusanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonn varsayum ile hesaplanan
alss (bid) veya sang (ask) fiyat kullamlacakir. Degerlemede, dayanak varligm spot fiyat olarak 3.5.1.
maddesinde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen fiyatlar kullamlir. Farkh ve daha karmagik yapida
opsiyonlann kullamlmas: ya da degerleme igin olusebilecek diger unsurlar durumunda ise, deferleme
1¢in en uygun yontem kullamilacakir.

Borsa disi forward sézlesmelerinde ve borsa dis: dviz swap stzlesmelerinde giimcel fiyat
olarak dayanak varligmn spot fivain baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullamlarak deFerleme yapilir.
Teorik fiyat; dayanak varh@m 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirflenen spot fiyat
kullamlarak, degerleme giind ile forward islemin vade tarihi arasindaki gin sayisn ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz orantan kullamimak suretiyle hesaplanir. Su kadar ki dayanak varhi@ déviz
olan bu tarz islemlerde veri saglayic: Bloomberg'in ilgili sayfelanndan forward degerleme igin
hesaplanan degerler veya uygun gorilen benzer ilgili programlardan forward degerleme igin
hesaplanan degerler giincel fiyat olarak kullamilur.

Borsa dis difer swap stzlesmelerinde giincel fiyat olarak kars: tarafian ahnen fiyat kullamulir.

Borsa dis1 diger swap sGzlegmeleri icin fonun fiyat agiklama donemlerinde: degerlemede kullanalmak
Uzere giincel piyasa fiyatimn bulunmadig durumlarda ve karg: tarafian fiyat alinamadig: durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. $8yle ki; swap sozlegmeleri nitelik apsindan pek gok farkh
form altinda yapilabileceginden, swap sbzlegmelerin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci
para cinsinden doviz, doviz kuran ya da difer deferleme faktorderi hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, s6zlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamasi
yontemi (IRR). FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinki deger hesaplama yontemleri
ile sbzlesmelerin niteligine uygun difer genel kabul gdmnis teorik fiyatlama yontemleri
kullamlacaktir.

Dayanak varh@i/varhklan para birimi olan borsa dis1 forward, opsiyon ve swap
sbzlegmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyat olarak degerlemedeki islem y&niine gore
TCMB Dbéviz Satty Kuru veya TCMB Doviz Abs Kuru kullamlir. Tlgili para biriminin TCMB
tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmasi durumunda ise iglem yoniine gdre ven
saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalanndan ahnan déviz alis veya doviz satg fiyatlan kullanilir. Sz
konusu para birimi icin Bloomberg’in ilgili sayfalanndan Tiirk Liras: cinsinden fiyat elde edilemiyor
ise kullamlacak kurlar “gapraz kur” seklinde hesaplamr.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlegmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig1 tiirev arag s6zlesmelerinin “adil bir fiyat™ igerip
igermedigi ve sézlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra kars taraftan alinan fiyatin uygunlugu;
opsiyon sézlesmeleri igin Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu
gibi genel kabul gérmiis yontemler kullanilarak, forward sézlesmeleri icin dayanak varhgmn 5.5.
maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fiyat kullamilarak, degerleme giini ile
forward islemin vade tarihi arasindaki gin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullamlarak, swap s6zlegmeleri igin sbzlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas: yontemi (IRR),
FRA (Forward Rate Aggreement) ydntemi gibi bugiinkii deger hesaplama ydntemleri ile sozlesmelerin
niteligine uygun diger genel kabul gormiis teorik fiyatlama ydntemleri kullamlarak ve Kurucu yOnetim
kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yonetim Prosediirii’nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde
kontrol edilir. Kontrollerde kullanilan teorik fiyat hesaplama y&ntemlerine iliskin esaslara ve dayanak
varlik spot fiyatlanmn belirlenmesine iliskin esaslara isbu izahnamenin 5.5. maddesinde yer
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Borsa disn opsivonlar sbzlegmelernine iligkin olarak, kers: tarafinm verdigi kotasyon ile Risk
YGnetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilastmlr. Vetilen kotasyon ile heseplaman fiyat
arasmdeki farkin fon aleyhine %20°den fazla olmast dururmunds, stzlesmenin karsn tarafimn
kotasyonunu hesaplanen fiyat yontnde %20 farkin altina gekecek sekilde gimoellemesi istenir. Karst
taraftan alinan son fivatn belirlenen %6207k limitin dignda kalmas: durumunda, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve yonetim kurulunun karan ile alinan son fiyat izerinden
iglem gergekiestinilir ve deferlemede bu fiyat kullamlir. Belirtilen yazih ve gerekgeli bilgilendirme
elektromk ortamda hazirlanabilir.

Borsa dipinda teraf olunacak repo-ters repo soOzlesmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fivat icermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sbzlesmelerinin faiz oranlanmin borsada islem
gdren benzer vade yapisina sehip stzlegmelerin faiz cranlanmmn dikkate alinarak belirlenmesi esastir.
Buna iligkin kontroller Kurucu Ig Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade igin BIST Borglanma Araglan
Piyasas1 Repo-Ters Repo Pazan’nda olugan faiz oranlam, ilgili vadede BIST Borglanma Araglan
Piyasas1 Repo-Ters Repo Pazan'nda islem gegmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan
ilan edilen Tiirk Liras: referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlan dikkate ahnarak
ilgili vade i¢in dogrusal vakinsama ydntemi ile elde edilen teorik faiz oranlan baz ahnarak, Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis I Kontrol Prosedtri'nde belirtilen limitler ve kurallar
dahilinde yapilir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylarmin Kurucu’ya tahsisli olarak satis baglangi¢ tarihinde (.../..../2022)
bir adet paymn nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TLdir. Takip eden giinlerde Fon’un birim
pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmn sayisinin biliinmesiyle elde edilir.

Fon katilma paylarnin nitelikli yattnmailara satigina .../.../2022 tarihinde baglanacaktir

Katilma pay1 satin almak veya elden gikarmak isteyen yatinmalar, Kurucunun isbu
izzhnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma paymnin alm sabmnimn yapilacag yerlere
bayvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat @izerinden, 1 (bir) pay
ve katlan geklinde ahim ve sattimda bulunabilirler.

6.1. Katilma Pay: Alm Esaslan

Yatinmcilann degerleme giintinden (her ayin son is ginii) {i¢ is giinii Sncesi saat 13:30°a kadar
verdikleri katilma pay: alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat lizerinden yerine getirilir. Degerleme giiniinden ii¢ i gilinii 6ncesi saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, degerleme giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonra gergeklesecek
degerlemede bulunan pay fiyat lizerinden yerine getirilir.

6.2. Ahmn Bedellerinin Tahsil Esaslan

Ahm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlan pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayis! olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Aynca, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerck, bu tutara denk gelen
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Alm talimatmin karph@mnda tahsil edilen tutar © gin itin yattnmo adina para pivasas
fonlaninda memalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, katilma pay:
alrminda kullamlr

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmalann deferleme glintinden @ig iy gini 6noesi saat 13:30 2 kadar verdikleri katilma paw
setin talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati Gizerinden
degerleme gimimt takip eden ilk is giintinde gerpeklestirilir. Degerleme giniinden iic is ghnid dncesi
saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, degerleme giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve
bir sonra gerpeklesecek degerlemede bulunan pay fiyah fizerinden yerine getirilir.

6.4.Satum Bedellerinin Odenme Esaslar '

Katilma pay: bedelleri talimatin deferleme glintinden @ic is giind Gnoesi saat 13:30°a kadar
verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giint olusacak pay fivat Gizerinden
deferlemeyi takip eden tigincl iy giniinde Gdenir. Degerleme glininden G iy gind Oncesi saat
13:30"dan sonra iletilen talimatlar ilk degerleme giinlinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
degerleme gintinde bulunan pay fiyati Gzerinden ilgili deferleme gilininG takip eden Ugiincd i
giintinde ¢denir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylannin alim satum Kurucu tarafindan gergeklestirilecektir.

VII. FON MALVQRL[CINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgndan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 5denen her tiirlii Gicretler,

2) Varhklann nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) PortfSye alimlarda ve portfoyden sahmlarda Gdenen aracilik komisyonlan (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz sahs kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
3) PortfGy y6netim tcreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak Gger ayhk donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP hizmet bedeli,

12) E-defter (mali mihiir, arsivieme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile 6denen hizmet bedelleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay1 giderleri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

.1. Fon Yénetim Ucreti Oran:
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Fon toplam deferinin gimlik %0.01918 inden (onbindebirvirgtldokuzylizonsekiz) [vallik
yaklagk %67.00 (vizdeyedi)] olusan bir yonetim ficreti tahakkuk ettirilir ve kurucuya ddenir.

7.12. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Sattmma Aracilk Eden Kuruluslar ve
Aracalik Islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon poriféyiinde yer alap varliklann alim satimina Deniz Yatirim Menkul Krymetler A-S.
(Sabit Getirili Menkul Kiymetler. Yurtici/Yurtdisa Pay Alm/Satum, Repo/Ters Repo Islemleri,
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasas Islemlesi, VIOP ve Kiymetli Maden
Piyasas: Iglemleri) aracahik etmektedir. Sz konusu aracilik iglemleri icin uygulanan komisyon oranlan
asadda ver almaktadir:

1) Sabit Getirili Menknl Kiymetler ve Kira Sertifikalan Komisyonu:
a) Aym Giin Valorlii Kesin Alim Satim Islemleri

09:30 — 14:00 aras: Yizbinde 2,00 + BSMV
14:00 — 17:30 aras: Yiizbinde 5.00 + BSMV
b) Valorli Kesin Alim Satum Islemleri: Yizbinde 2,00 + BSMV
c) Hazine Ihalesi Islemleri 0
2) Yurt Ici Pay Senedi Piyasas: iglemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi Alim Satum Iglemleri: Milyonda 5,00 + BSMV
3) Takasbank Para Piyasas: Islem Komisyonu:
a) 1 —7 giin aras1 vadeli islemler: Yiizbinde 2,50 + BSMV
b) 7 giinden uzun vadeli islemler: Milyonda 3,40 * giin say1s1 + BSMV

4) Borsa istanbul Para Piyasas1 Islem Komisyonu: Milyonda 2,50 * giin sayisi + BSMV
5) Repo/ Ters Repo Pazan Islem Komisyonu:

a) O/N Islemler (09:30 — 14:00 arasi): Yiizbinde 1,125 + BSMV

b) O/N Islemler (14:00— 17:30 arast): Yiizbinde 4,50 + BSMV

c) O/N Harig Iglemler (09:30 — 14:00 aras1) Yiizbinde 1,125 * giin sayis1 + BSMV
d) O/N Harig Iglemler (14:00 — 17:30 aras)) Yizbinde 1,125 * giin sayis1 + BSMV

6) VIOP islem Komisyonu:

a) Endeks Vadeli Islem Kontratlan Milyonda 5,00 + BSMV

b) Diger Vadeli Islem Kontratlan Milyonda 5,00 + BSMV

c) Endeks Opsiyon Sozlegmeleri Milyonda 5,00 + BSMV

d) Diger Opsiyon Sozlegsmeleri Milyonda 5,00 + BSMV

7) Yurt Dis;i Pay Senedi Islem Komisyonu: Fon adma yabanci piyasa ve borsalarda
gergeklegtirilen islemler tizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gecerli olan licret tarifesine ek
olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulamr.

a) Yurtdis: Pay Senedi Islemleri Binde 2,20 (BSMV Dahil)
b) Tirev Araglar 8 USD (BSMYV Dahil)

8) Kiymetli Maden Piyasas: Islemleri Komisyonu: BIST’e Gdenen islem komisyonu onbinde
1,05 ile onbinde 1,575 arasindadir (BSMV dahil). Isleme aracilik eden yatinm kurulusuna
ayrica komisyon $denmemektedir.

7.13. Kurul Ucreti: Takvim y1h esas alinarak, {icer aylik ddnemlerin son is giiniinde Fon’un
net varhik degeri {izerinden %0,005 (yiizbindebes) orarinda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfGyiinden kargilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlanin katilma pay ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
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giderler $emsiye Fona bagh fonlarn toplam degerlen dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlarm
portitylerinden karsilamr.
7-1.5. Karsthk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhfmdan kargilanan saklama ficreti ve diger giderer asafida belirtilmistir. Fon
toplam degeri lizeninden hesaplanmaktadur.

A. Fon’dan karsilanan giderler Yilhk (%)
Ydnetim Gicreti 7,00 |

| Portfoy Saklama Ucreti 0,0675 |
Saklama Ucreti (Tahmini) 0,10 |
Diger Gidesler (Tahmini) 0.60

7.2. Kuruca Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafida tahmini tutarlan gosterilen katlma paylannin satisiea iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktar.

Gider Tard Tutan (TL)
Tescil ve llan Giderlen 6.000
Diger Giderler 5 4.000
TOPLAM | 16.000

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfdy Isletmeciligi Kazanclannin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agismmdan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatinm fonlannin portfy
isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlann portfoy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca, %0' oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanmn katlma paylannin ilgili oldugu fona iadesi %10 oramnda
gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde
etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanur.[]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
paylanmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
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beyanname verilmesi halinde dz bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan
bu mitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: disindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gecici Madde 1 uyannca dar mikellef kurumlann Tirkiye'deki i
yerlenne atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aratih@ olmsksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Ranununun gecici 67 nci maddesi kapsammda kesinti yapilmas kazanclan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem gdren ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanlmasindan saflanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinm altimca
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanclan ve bu kurumlann daimi temsilciler;

IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yihn Aralik ayimin sonuna kadar olan stredir.

92. Finansal tzblolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazidema yukiimluliginin bulundugu ilgili hesap doneminin
son giinil itibanyla hazirlanan portfoy raporian da finansal tablolarla birikte bagimsiz denetimden
gegirilir.

93. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bafims1z denetime tabidir. Kurucu., Fon'un yulik
finansal tablolann, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP*ta ilan eder. Finansal
tablolann son bildirim giiniinGn resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniini takip eden
ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas) miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tastyan bir yaz ekinde kurucuya ulagmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlanin kamuya aciklanmasina iligkin yénetim kurulu kararina baglandig: tarihi
izleyen altinc: i§ giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanir. Finansal tablolar ayrica sdz konusu
agiklamay: miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
gonderilir.

9.6. Portfdy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay satig1
yapilan yerlerde, yatinmcilann incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmcilarin yatrim yapma karanm etkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., I.1 2.1, 1L, I,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul

incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri viirii lige giris tarihinden en az
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30 gin once kanlma payn sahiplerine en uygun heberlesme vastasiyla bildirilir. izahnamenin diger
bolimlerinde yapilacak defisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degsiklikler her tekvim yah
sonunu izleyen alt i§ giini icinde toplu olarak Kurula bildirlir.

9.8. Fona iligkin olarek yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
uiteﬂikliyaimmmlammmavesaﬁnmyalmmgaeﬂikoguﬂﬂan seglayan mitelikli yatnmcilara
yapilaca@n hususlanna yer verilmesi zorunludur.

9.9. Portfoye yapilandirilrmis vatinm araca dahil edilmesi halinde s6z konusu yahinm aracmin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aynica KAPta agiklanur.

9.10. Borsa dist repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlegme tarihini takip eden is glinti icinde sbzlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kars tarafin
derecelendimme notu KAP ta agiklanm.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVESi

10.1. Fon;
- Bilgilendinme doktimanlarinda bir sire dngbriilmis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriising aldiktan sonra ala ay sonrast igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun tashhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yikimlalaklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle fonun
devaminin yatinmcilann yaranna olmayacagmnmn Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer. '
Fonun sona enmesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gdrmeyenler ise borsa disinda nakde dontgtiralir.

10.2. Fon malvarh@, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi kanlma pay: sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma pay
sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriiglint aldiktan sonra
6 ay sonras: igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylanmin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimat beklenmeden pay
satislan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katlma pay: ahm satim yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger sermaye
piyasasi araglannda nemalandinhr. Fesih ihbarindan sonra yeni katlma pay! ihrag edilemez. Tasfiye
anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecedi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisiun mali durumunun taahhiitlerini
kargllayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun gérilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.




Xi. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasmndaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve ictiiziik:
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 117172011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar Kanununun 502
ilé 314 tincti maddeleri hikiimleri knyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara gbre tespit
edilen kanlma paymmn birim pay degerine yansw. Katlma pay1 sahipleri, paylanm Fen’a geri
sattiklannda, ellerinde tuttuklan stire icin fonda olusan kardan paylanm almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitum $6z konusu degildir.

113. Kaulma paylan misteri bazznda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sshipleri
Kurucu’dan veya ahm satuma aracilik eden yatrim kuruluglardan hesap duramlan hakkinda her zaman
bilg talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz cergevesinde
onaylanz.
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